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Fondos de Inversion Directa

Articulo 1° - Se considera Fondo de Inversion Directa a la universalidad juridica
patrimonial, compuesta por bienes y obligaciones y demas cargas, aislada y separada
juridicamente, con causa en un contrato de fideicomiso celebrado de conformidad con
lo dispuesto en el Titulo I de la Ley 24.441, con lo establecido en la presente ley y con
las caracteristicas especificas que se contemplen en el acto constitutivo de cada fondo
en particular.

La misma estara organizada con el objeto de llevar a cabo proyectos de
inversién productivos de bienes y servicios (forestales, inmobiliarios, agricolas,
ganaderos, industriales, infraestructura, mineros, de servicios, etc.), incluso los
emprendimientos de indole pequefia 0 mediana, en beneficio de los inversores en los
mismos,

Articulo 2° - La denominacion elegida contemplard la indicacion "Fondo de
Inversion Directa” mas la mencion de la actividad econémico productiva para la cual
ha sido constituido el fondo.
Articulo 3° - El patrimonio fideicomitido se conformara con los aportes realizados en
propiedad fiduciaria por los inversores, en caracter de fiduciantes de los bienes

fideicomitidos y por los demas activos y pasivos que se incorporen o que deriven de

la propia realizacién de las actividades productivas objeto del fondo.




Articulo 4° - Los aportes efectuados a través de la entrega de bienes en propiedad
fiduciaria se valuarin como los efectuados en especie en las sociedades an6nimas,
constituyendo la transmisién de los mismos un encargo en confianza en los términos
del Titulo I de la ley N° 24,441, no configurando dicho encargo acto a titulo gratuito u
oneroso de tipo alguno.
Articulo 5° - El Fondo de Inversion Directa se constituira mediante un contrato de
fideicomiso entre los inversores fiduciantes y el respectivo fiduciario de conformidad
con lo establecido en el Titulo I de la ley N° 24.441, teniendo en cuenta en cada caso
los articulos 5 y 19 de la misma. En la constitucion del fondo podra intervenir un
organizador, ya sea éste una o mas personas fisicas o juridicas.
Articulo 6° - En el acto de constitucion del fondo, el fiduciario y los inversores
presentes -por si 0 por representacion- firmaran el contrato de fideicomiso. Si otros
inversores no se encontraren individualizados al momento de celebrarse el contrato
podrin ratificarlo al incorporarse al fondo a través de su adhesion a las bases
constitutivas del mismo, adquiriendo asi la condicion de fiduciantes y de
beneficiarios y/o fideicomisarios, segin corresponda.

Articulo 7° - Los inversores podrin ser personas fisicas o juridicas nacionales o
extranjeras, tanto en forma individual como agrupadas, de acuerdo con las

disposiciones legales vigentes, locales o extranjeras y de acuerdo con lo que para cada

situacion se prevea en el respectivo acto constitutivo.

Articulo 8° - El contrato de fideicomiso -celebrado de acuerdo con lo previsto en el




Titulo I de la ley N° 24.441- podra adoptar cualquiera de lIas formas posibles con
arreglo a dicha ley.
Articulo 9° - El  contratoc de fideicomiso  ademds  contendra:
a) Fl Plan de Inversién, Producciéon y Estratégico, que forma parte integrante del
contrato de fideicomiso y esta destinado a establecer las bases para el desarrollo de la
actividad productiva objeto del proyecto encarado. Dicho plan serd demostrativo de
la factibilidad de esta Gltima y estara orientado a alcanzar sus objetivos técnicos,
comerciales y econémico-financieros; pudiendo orientarse hacia la obtencién de
beneficios pecuniarios para los inversores e incluso para proveerlos de la propiedad,
el uso o goce de los bienes involucrados y también para hacerlos destinatarios de los
servicios de que se trate;
b) Las demds obligaciones y derechos de las partes y -en su caso- del o de los
organizadores o de otras personas cuya participacién en la gestion, administracion,
custodia o control del patrimonio fideicomitido pudiera preverse;
¢) Toda otra cuestién vinculada con la organizacién, puesta en marcha, desarrollo y
liquidacion de las actividades produactivas proyectadas.
Articulo 10° - El fiduciario sera el titular de la propiedad fiduciaria de los bienes que
integran el patrimonio fideidicomitido, la que ejercera en cumplimiento de los fines
establecidos en el contrato de fideicomiso, llevando a cabo en beneficio de los
inversores -por si o por subcontratacién total o parcial con terceros- el
correspondiente Plan de Inversion, Producciéon y Estratégico.

Articulo 11° - Fn los Fondos de Inversion Directa, con causa en un contrato de

fideicomiso, el fiduciario podrd ademas gravar el patrimonio fideicomitido




celebrando operaciones crediticias y de financiamiento con la garantia de dicho
patrimonio dentro de los limites, condiciones y demas requisitos que en el acto
constitutivo se prevean, con arreglo a las disposiciones del Banco Central de la
Republica Argentina y la demds normativa nacional o extranjera que sea de
aplicacion.

Articulo 12 - Podra ademas el fiduciario ejercer las facultades indicadas en el articulo
anterior no obstante que se hubiesen emitido titulos de deuda por el mismo
fiduciario, por terceros y atin con garantia del patrimonio fideicomitido, en la medida
que dicho contrato no estipule lo contrario.

Articulo 13- De forma.
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Fundamentos

Seiior Presidente:

La ley 24.441 prevé la constitucion de fideicomisos, entre los que se
encuentran los denominados financieros, en los cuales el fiduciario es una entidad
financiera o una sociedad especialmente autorizada por la COMISION NACIONAL
DE VALORES y los beneficiarios son los titulares de certificados de participacion en
el patrimonio fideicomitido o de titulos representativos de deuda, garantizados por
los bienes trasmitidos en propiedad fiduciaria. Los fideicomisos que no cumplen con
esos requerimientos, en la practica se los denomina fideicomisos ordinarios

Tanto bajo uno como bajo el otro tipo de fideicomisos, es posible
desarrol_lar objetivos puramente financieros, pero también y sin limitacion alguna los
orientados hacia las actividades productivas. En la practica estos ultimos se ha
comenzado a difundir, cada vez en forma mas creciente. Es asi como el régimen
patrimonial fiduciario permite optimizar las ventajas que se desprenden del mismo
para ser utilizadas en todo tipo de emprendimientos, ya sean éstos industriales,
comerciales o de servicios. Vale decir en todas las actividades productivas que se
diferencian de las que revisten el caricter de meramente financieras. En éstas, la
realidad subyacente no se caracteriza por constituir una inversién de riesgo, en
sentido estricto, de las cuales el pais necesita imperiosamente. Las actividades
productivas de riesgo tienen por objeto la consecucién de un resultado sujeto a una

determinada 4rea, signada por la productividad y la competitividad, que tiende a
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aumentar la riqueza global y no solamente el cobro del interés que el mutuo
tradicional supone,

Los Fondos de Inversion Directa instituidos por el presente proyecto de
ley determinaran el crecimiento y desarrollo de las actividades productivas al otorgar
a las inversiones ademas de seguridad juridica, mejor acceso a los avales y garantias,
menores gastos notariales o administrativos y permitirin que los bienes que se
incorporan al sistema fiduciario sean custodiados en su intangibilidad, contra los
gravamenes provenientes de obligaciones asumidas por el inversor y/o el fiduciario
en forma individual.

El Titulo I de la Ley 24.441 no prevé restriccion alguna en cuanto al objeto
de los dos tipos de fideicomisos antes aludidos, que contempla, razén que posibilita
la organizacion de Fondos de Inversion Directa, con base en cualquiera de ellos. Un
Fondo de Inversién Directa no es sino una universalidad juridica patrimonial que, al
tener causa en un contrato de fideicomiso, conforma un patrimonio separado, en Ios
términos del articulo 14 de la Ley 24.441, respecto del cual los beneficiarios o
fideicomisarios tendrin los derechos que la citada norma reconoce y cuya
participacion podra o no ser representada por titulos valores, de acuerdo con lo que
prevea el contrato pertinente.

En consecuencia, a través de esta clase de instrumentos se pueden
desarrollar actividades productivas, propias de la economia real y con los resguardos
que ofrece el mencionado Titulo I de la Ley 24.441. En las respectivas leyes especiales
y codigos de fondo que regulan las actividades econémicas en el pais, ya sean

aquellas que producen bienes, servicios o el desarrollo de distintas obras de
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infraestructura, se establecen los limites a los que deberdn ajustarse las inversiones
en este nuevo tipo de fondos, como asi también los elementos que deberan tener en
cuenta los inversores y demas participantes en general, para evaluar el riesgo de los
proyectos que con los mismos se desarrollen.

A los fines expuestos, resulta oportuno facilitar la adecuacion de la
Republica Argentina a la evolucién ocurrida internacionalmente, en cuanto a la
composicion y proceso de formacion del capital, que se nutre cada vez mas de la
captacion y concentracion de los ahorros dispersos de millares de pequefios
ahorristas, en procura de fines comunes o sociales.

La constitucion de fideicomisos bajo las premisas indicadas permite la
canalizacion unificada de capitales individuales e institucionales para conformar con
ellos patrimonios separados, afectados al desarrollo de proyectos de inversién
especificos, en beneficio de sus inversores y orientados a distintos sectores de la
economia real, tales como el forestal, inmobiliario, agricola, ganadero, industrial,
infraestructura, minero y de servicios y ademds como apoyo para el desarrollo
dindmico de las pequefias y medianas empresas, objetive primordial del Poder
Ejecutivo Nacional, las que de ahora en mas podran contar formalmente para ello con
este novedoso instrumento, sobre el cual se consagra ademds por la presente ley su
capacidad para ser sujeto de crédito bajo la normativa aplicable del sistema financiero
argentino.

Por el Decreto N° 133 de fecha 18 de enero de 1.999 -reglamentario de la

Ley 25.080 de promocion forestal- se definid a este tipo de fondos para su aplicacién

al sector forestal, lo cual torna conveniente extender dicho criterio a los demas
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sectores de la economia real del pais, a fin de favorecer su utilizacion, tanto para
atraer a los inversores individuales como a los institucionales, nacionales o
extranjeros.

El aumento de las inversiones en la actividad econdmica productiva y su
correspondiente reflejo en el nivel de vida de la poblacion, a través del incremento
del empleo y de la riqueza global constituye wun objetivo principal de la Nacién
Argentina, especialmente en los tiempos que corren.

El patrimonio fideicomitido se conformara con los aportes realizados por
los inversores y por los demas activos y pasivos que se incorporen o que se deriven de
la propia realizacién de las actividades econémico productivas objeto del fondo. Los
aportes materializados a través de la entrega de bienes, se valuaran como los
efectuados en especie en las sociedades anénimas. El Fondo de Inversién Directa se
constituiré mediante un contrato de fideicomiso, celebrado entre los inversores y el
fiduciario designado, en cada caso, con arreglo a lo establecido en los articulos 5 y 19
del Titulo I de la Ley 24.441. En su constitucion podra intervenir un organizador, ya
sea una o0 mas personas fisicas o juridicas. Con esto se da lugar al ejercicio de nuevas
profesiones ~en consecuencia nuevos empleos- labores que practicaran las personas
que se especialicen en organizar y constituir estos nuevos patrimenios o fondos
destinados a las actividades productivas.

Prevé el proyecto que los inversores podrin ser personas fisicas o

juridicas del pais o del exterior, tanto en forma individual como agrupadas mediante

formas contractuales adecuadas, segiin el caso, a la legislacion local o extranjera.

Como se puede observar, existe en estos criterios una orientacion a agilitar y




funcionalizar un sistema eficaz, que deparard mayor dinidmica en las distintas
actividades. Particularmente en la forestacion, estos Fondos podran repotenciarse con
el juego armoénico del nuevo derecho real de superficie forestal y fruticola,
recientemente aprobado por esta Honorable Camara de Diputados.

Sr. Presidente: Por todo lo expuesto solicito a mis colegas la aprobacién
de este proyecto de ley que tanto beneficios traerd para la comunidad de nuesira

Nacién.
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