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Articulo 1°- Declarase cumplido el objetivo de los articulos 7°, 11 y
12 de la ley 26.741, y del articulo 12 de la ley 21.499, y en consecuencia
ratificase el Convenio de Solucion Amigable y Avenimiento de Expropiacion
celebrado entre la Republica Argentina, representada por el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas y Repsol S.A., Repsol Capital S.L.. y Repsol
Butano S.A., suscripto el 27 de febrero de 2014, el que como Anexo forma

parte integrante de la presente ley.

Articulo 2°- Autorizase a la Secretaria de Finanzas dependiente del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas para la emisién de Bonos del
Tesoro de la Nacién en las condiciones y montos establecidos en el Convenio
referido en el articulo precedente, quedando ampliado, en consecuencia, el
Presupuesto General de la Administracion Publica Nacional para el ejercicio
2014, aprobado por ley 26.895, asi como la emision de Letras del Tesoro en
garantia por hasta un valor nominal original de dolares estadounidenses ciento
cincuenta millones (V.N.O. USD 150.000.000) y por un plazo maximo de
dieciocho (18) meses a partir de la fecha de emision a favor del Banco de la

Nacion Argentina, para ser utilizadas como contragarantia del aval a ser

otorgado por dicho Banco.
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Articulo 3°- El Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas sera la
Autoridad de Aplicacién de la presente ley, pudiendo dictar las normas

aclaratorias y complementarias que fueran necesarias para su implementacion.

Articulo 4°- La presente ley entrara en vigencia a partir del dia de su

publicacion en el Boletin Oficial.

Articulo 5°- Comuniquese al Poder Ejecutivo nacional.

DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL CONGRESO ARGENTINO, EN
BUENOS AIRES, A LOS VEINTITRES DIAS DEL MES DE ABRIL DEL
ANO DOS MIL CATORCE.

REGISTHADQ

BAJO EL N°
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CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE

o

EXPROPIACION

Entre la REPUBLICA ARGENTINA, representada por el Sefior MINISTRO DE
ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, DR. AXEL KICILLOF, con domicilio en

Hipolito Yrigoyen 250, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, por

" una parte, y REPSOL S.A., REPSOL CAPITAL S.L. y REPSOL BUTANO S.A.,

representadas por los Sefiores LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA y
NEMESIO FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en su caracter de apode-
rados, quienes acreditan representacion con los instrumentos que se encuen-
tran vigentes y fueran otorgados por personas autorizadas a hacerlo y demas
documentacion complementaria que se adjunta al presente como ANEXO |,
con domicilio en Méndez Alvaro 44, Madrid, Reino de Espana, por otra parte,

ambas en conjunto las “PARTES”,
CONSIDERANDO:

Que el Decreto N° 530/2012 (B.O. 16-04-12) dispuso la intervencion transitoria
de YPF por un plazo de TREINTA (30) DIAS “con el fin de asegurar la continui-
dad de la empresa, la preservacion de sus activos y de su patrimonio, el abas-
tecimiento de combustibles y garantizar la cobertura de las ne_cesidades del
pais”, en el marco de la iniciativa legislativa por la cual el PODER EJECUTIVO

NACIONAL promoviera ia declaracion de utilidad publica y sujecion a expropia-

U |




je de acciones Clase “D".

Que la intervencién de YPF S.A. se perfecciond el mismo 16 de abril del afo
2012.

Que e! Decreto N° 557/2012 (B.O. 19-04-12) amplié los alcances del Decreto
N° 530/2012 a YPF GAS, cuya intervencién se perfecciond el 18 de abril de
2012,

Que mediante el Decreto N° 732/2012 (B.O. 16-05-12), se prorrogaron las in-
tervenciones de YPF e YPF GAS.

Que la Ley N° 26.741 (B.O. 7-05-12), de Scoberania Hidrocarburifera Nacional,
declaré en su articulo 1° “de interés publico nacional y como objetivo prioritario
de la Repliblica Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi
como la exploracion, explotacion, industrializacién, transporte y comercializa-
cion de hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo econdmico con equidad
social, la creacion de empleo, el incremento de la competitividad de los diver-
sos sectores econdomicos y el crecimiento equitativo y sustentable de las pro-
vincias y regiones’.

Que “a los efectos de garantizar el cumplimiento de sus objetivos”, la Ley N°
26.741 en su articulo 7° declaré de utilidad publica y sujeto a expropiacion el
cincuenta y un por ciento (51%) del patrimonio de YPF representado por igual
porcentaje de las acciones Clase "D” de dicha empresa, pertenecientes a Rep-
sol, S.A., sus controlantes o controladas, en forma directa o indirecta. Asimismo

?ﬁciaré dg, utilidad publica y sujeto a expropiacion el cincuenta y un por ciento
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(51%) del patrimonio de YPF GAS representado por el sesenta por C|ento
(60%) de las acciones Clase “A” de dicha empresa, pertenecientes a Repsol
Butano, S.A., sus controlantes o controladas.

Que el articulo 10 de la mencionada Ley N° 26.741 dispuso que, a efectos de la
instrumentacion y registracion de la titularidad de los derechos correspondien-
tes a las acciones sujetas a expropiacién, debe dejarse constancia que la ex-
propiacion de tales acciones es por causa de utilidad publica y que se encuen-
tra prohibida la transferencia futura de ellas sin autorizacion del Honorable
Congreso de la Nacion votada por las dos terceras partes de sus miembros.
Que el articulo 11 de la Ley N° 26.741, a su vez, establecio que los procesos
de expropiacién estaran regidos por lo establecido en la Ley N° 21.499, ac-
tuando como expropiante el PODER EJECUTIVO NACIONAL.

Que el articulo 12 de la Ley N° 26.741 ordené que el precio de los bienes suje-
tos a expropiacion se determinard a través dei TRIBUNAL DE TASACIONES
DE LA NACION conforme lo previsto en el articulo 10 y concerdantes de la Ley
N° 21.499.

Que el articulo 13 de {a Ley N° 26.741 establecio que, “a fin de garantizar la
continuidad en las actividades de exploracion, produccion, industrializacion y
refinacion de hidrocarburos a cargo de YPF e YPF GAS, asi como su transpor-
te, comercializacion y distribucion y el incremento del flujo inversor, para el
adecuado abéstecimiento de los combustibies necesarios para el funciona-
miento de la economia nacional” en el marce de lo dispuesto en dicha Ley, ei

PO/_D!;?.E:”E‘QECUT O NACIONAL, a través de las personas u organismos que
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designe, ejercera todos los derechos que las acciones a expropiar confieren en

los términos de la ocupacion f(emporénea anormal prevista en los articulos 57 y
59 de la Ley N° 21.499.

Que, en ese marco, la REPUBLICA ARGENTINA comenzo a ejercer los dere-
chos que confieren las acciones sujetas a expropiacion, a partir de las asam-
bleas de accionistas de fechas 4 de junio de 2012 y 6 de julic de 2012 de YPF
e YPF GAS, respectivamente.

Que Repsol, S.A. y sus compadias controladas iniciaron diversas acciones y
reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, en el plano nacional e inter-
nacional, contra la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando —
directa o indirectamente— el dictado de los Decretos Nros. 530/2012,
532/2012, 557/2012 y 732/2012, la sancion de la Ley N° 26.741 y la aplicacion
y ejecucién de tales actos y normas, en adelante y en conjunto la
“CONTROVERSIA".

Que mediante la Ley N° 24.118 (B.O. 5-08-92) la REPUBLICA ARGENTINA
aprobo el “ACUERDO PARA LA PROMOCION Y LA PROTECCION
RECIPROCA DE INVERSIONES ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y EL
REINO DE ESPANA’, en adelante el “TBI ARGENTINA-ESPANA’", bajo cuyo
amparo REPSOL inici6 un arbitraje internacional frente a la REPUBLICA
ARGENTINA.

Que el Articulo X del TBI ARGENTINA-ESPANA dispone que “las controversias

que surgleren entre una de las Partes y un inversor de la otra Parte en relacion
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con las inversiones en el sentido del presente Acuerdo, deberan, en lo posiblé,‘
ser amigablemente dirimidas entre las partes en la controversia.”

Que, en el marco del TBI ARGENTINA-ESPANA y de conformidad con las Le-
yes Nros. 26.741 y 21.499, la REPUBLICA ARGENTINA y REPSOL han lleva-
do a cabo negociaciones amistosas en territorio argentino como resultado de
las cuales acuerdan celebrar el presente “CONVENIO DE SOLUCION
AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION”, incluyendo todos sus
ANEXOS (en adelante el “ACUERDO"), a través del cual la REPUBLICA
ARGENTINA y REPSOL ponen fin a la CONTROVERSIA.

Que la suscripcion del ACUERbO constituye un actc soberano de la
REPUBLICA ARGENTINA mediante el cual se da cumplimiento a las Leyes
Nros. 26.741 y 21.499 y a las obligaciones intemacionales previstas en el TBI
ARGENTINA-ESPANA.

Que a tal efecto, sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones, acuer-
dan la transferencia de las acciones objeto de expropiacion a la REPUBLICA
ARGENTINA vy el reconocimiento a REPSOL del derecho a obtener de la
REPUBLICA ARGENTINA una indemnizacion unica y total por la expropiacion
de las acciones y por cuaiquier otro concepto originado en, o vinculado con, el
dictado y ejecucién de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 y
732/2012, de la Ley N° 26.741, normas concordantes y sus actos de ejecucion,
ANTECEDENTES y demas conceptos contemplados en el ACUERDO.

Que el TRIBUNAL DE TASACIONES DE LA NACION ha emitido un informe en

el que manlflesta gue “el valor a acordarse es justo y razonabie a todos los
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efectos del avenimiento y la solucion amigable previstos”. Se 'édjunta, como
ANEXO I, copia del referido informe.

Que e} articulo 12 de la Ley N° 21.499 establece que la indemnizacion se paga-
ra en dinero efectivo, salvo conformidad del expropiado.

Que, para la REPUBLICA ARGENTINA, la indemnizacién a abonar por los
conceptos antes indicados resultara justa, suficiente y adecuada, considerando
los términos de pago y demas estipulaciones previstas en el ACUERDQ y una
vez cumplidas sus condiciones de vigencia. *

Que REPSOL ratifica su disconformidad con la expropiacion, su procedimienio
y la compensacién ofrecida por los meﬁcionados conceptos. No obstante, con-
siderando las ventajas de una solucion anticipada y los compromisos asumidos
en el ACUERDOQ, decide aceptar la compensacion ofrecida al efecto de poner
pronto y definitive término a la CONTROVERSIA por via amigable, compren-
diendo en ella la renuncia, sujeta a condicién de reciprocidad, a sus acciones y
reclamos contra la REPUBLICA ARGENTINA e YPF y demas concesiones aqui
previstas.

Que los representantes de REPSOL cuentan con plenas facultades para sus-
cribir el ACUERDO en nombre y representacion de aquélla, adjuntando a tales
efectos, formando parte del ANEXO |, copias certificadas y debidamente legali-
zadas de las decisiones adoptadas por los drganos societarios respectivos, en
su caracter de titulares de las acciones expropiadas que se identifican en el

ANEXO Ill, aprobando la suscripcion del ACUERDO.




s s meas e mes ki e A w0 owy e wee o monm wb [ESp

Por todo lo expuesto, las PARTES ACUERDAN:

CLAUSULA PRIMERA. OBJETO.

En el marco de lo dispuesto en las Leyes Nros. 21.499 y 26.741, el TBI
ARGENTINA-ESPANA y de conformidad a lo establecido en el ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA reconoce a REPSOL y le ofrece la suma de
DOLARES CINCO MIL MILLONES (USD 5.000.000.000,00) a titulo de indem-
nizacion por la expropiacion de 200.589.525 acciones Clase “D” de YPF vy
89.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS (en adelante y en conjunto, las
“ACCIONES") y por cualquier otro reclamo originado en, o vinculado con, el
dictado y ejecucion de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/2012 y
732/2012, de la Ley N° 26.741 y normas concordantes, los ANTECEDENTES,
los intereses que se hayan devengado desde la fecha de desposesion y demas
conceptos contemplados en el ACUERDO (en adelante, Ila

“COMPENSACION").

CLAUSULA SEGUNDA. CONFORMIDAD.

Al solo efecto de encontrar una solucion amigable a la CONTROVERSIA, y
contemplando el conjunto de los términos y cdndiciones previstos en este
ACUERDOQ, REPSOL acepta la COMPENSACION ofrecida por la REPUBLICA

ARGENTINA por ia expropiacion de las ACCIONES y demas conceptos con-

temp!ad_os en el AC?ERDO.
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CLAUSULA TERCERA. MEDIO DE PAGO.
REPSOL presta conformidad, a todos los efectos, a que el pago de 'Ia
COMPENSACION se efectue mediante la entrega de los titulos de deuda pu-
blica interna argentina “BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN
DOLARES” (en adelante “TITULOS PUBLICOS"), de la especie y cantidad que
se identifican en el ANEXO 1V, todo elio en los términos previstos en la
CLAUSULA CUARTA siguiente.

Los intereses que devenguen los TITULOS PUBLICOS desde el inicio del pe-
riodo de renta vigente al momento de su entrega seran percibidos por REPSOL
como remuneracion del aplazamiento del pago de la COMPENSACION que la

aceptacion de los TITULOS PUBLICOS como medio de pago conlleva.

CLAUSULA CUARTA. CARACTER DEL PAGO.

1. La entrega de los TITULOS PUBLICOS no producira por si misma los efec-
tos del page de la COMPENSACION. El efecto liberatorio del pago soio se pro-
ducira si, y en la medida en que:

() REPSOL reciba los importes debidos en concepto de
AMORTIZACION de los TITULOS PUBLICOS, libres de MEDIDAS
DISRUPTIVAS; o

() REPSOL ENAJENE por cualquier causa tales TITULOS PUBLICOS
a favor de terceros.

2. En ambos supuestos, los efectos liberatorios del pago y la consiguiente

yYeduccion (o, en su caso, extincién) de la deuda de COMPENSACION se pro-

R .
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duciran por la suma de (i) el importe percibido en cor.l‘cept‘o de
AMORTIZACIONES de los TiTULOS PUBLICOS vy (ii) el monto, neto de
GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago,
percibido por la ENAJENACION de los TITULOS PUBLICOS. En todo caso, el
saldo pendiente de la COMPENSACION no podra exceder en ningun momento
del VALOR NOMINAL con mas los intereses capitalizados de los TITULOS
PUBLICOS que no hayan sido amortizados y/o ENAJENADOS.

3. El efecto liberatorio det pago de la COMPENSACION se tendra por total-
mente operado cuando, cualquiera sea el monto percibido por REPSOL en
concepto de AMORTIZACIONES y/o ENAJENACIONES de los TiTULOS
PUBLICOS, REPSOL ya no mantenga TITULOS PUBLICOS en su poder. A
efectos aclaratorios, se entenderd que se mantienen en poder de REPSOL to-

dos los TITULOS PUBLICOS que no haya ENAJENADO.

CLAUSULA QUINTA. LIMITE DE LA COMPENSACION.

1. REPSOL no podra en ningun caso, sea por el cobro del importe de las
AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICOS y/o por su ENAJENACION,
recibir un monto mayor al de la COMPENSACION. Siempre que se alcance
dicho monto, la deuda de COMPENSACION reconocida en la CLAUSULA
PRIMERA se tendra por definitivamente extinguida.

2. Para determinar si el monto de la COMPENSACION ha sido alcanzado, se
sumaran, de conformidad con lo previsto en la CLAUSULA CUARTA: (i) los

montos efectivamente percibidos por REPSOL en concepto de
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AMORTIZACIONES de los TITULOS PUBLICQS v (ii) los montos, netos de

GASTOS DEDUCIBLES e INTERESES DEVEN#ADOS y pendientes de pago,

efectivamente percibidos por REPSOL por la EWAJENACION de los TITULOS

PUBLICOS.
3. Cuando los montos percibidos por REPSOL

el Apartado 1 de esta CLAUSULA alcancen la

por los conceptos previstos en

suma de DOLARES CUATRO

MIL OCHOCIENTOS MILLONES (USD 4.800.000.000), REPSOL debera co-

municarlo a la REPUBLICA ARGENTINA y ésta

dispondra, durante el plazo de

DIEZ (10) DIAS desde la recepcién de dicha comunicacion y al solo efecto can-

celatorio, de una opcién para adquirir los TITULGQS PUBLICOS remanentes que

REPSOL mantenga en su poder por una suma d

5 DOLARES igual a la diferen-

cia positiva entre: (i) el monto de la COMPENSACION mas los INTERESES

DEVENGADOS y pendientes de pago corregpondientes a los TITULOS

PUBLICOS no ENAJENADOS v (ii) la totalidad
REPSOL referidos al comienzo de este Aparta
REPSOL.
4. En caso que ia REPUBLICA ARGENTINA ng
el Apartado 3 anterior, una vez aicanzado el mg
REPSOL procedera, con relacion a los TITULOS

sido objeto de ENAJENACION, con arreglo a las

REPUBLICA ARGENTINA exclusivamente a los

Con relacién a las sumas percibidas en exceso,
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de los montos cobrados por

do, todo ello sin costo para

ejercite la opcion prevista en
nto de la COMPENSACION,
PUBLICOS que no hubieran
nstrucciones que reciba de la
efectos de su cancelacion.

procedera igualmente confor-
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casos, las actuaciones que correspondan seran §
5. REPSOL debera comunicar a la REPUBLIC
zado el monto previstc en el Apartado 3 de est3
monto de la COMPENSACION cursando la cor

el plazo de CINCO (5) DIAS de haberse producid

26932

in costo para REPSOL.

A ARGENTINA gue ha alcan-

CLAUSULA vy, en su caso, el

respondiente comunicacion en

o tales circunstancias.

CLAUSULA SEXTA. RENUNCIAS, DESISTIMITTOS E INDEMNIDADES.

1. Una vez llevado a cabo el CIERRE se enten

()

Ha quedado obligada a desistir del def
y reclamos extrajudiciales, judiciales
CAUSA ANTERIOR al ACUERDO q
REPUBLICA ARGENTINA y/o sus |
contra YPF e YPF GAS y/o sus PERS(
ia Republica Argentina como en el ext

cional, con fundamento en el derecho

era que REPSOL.:

recho y de todas las acciones
y/o arbitrales, por cualquier
ie hubiera iniciado contra la
PERSONAS VINCULADAS vy
DNAS VINCULADAS, tanto en
ranjero o en el ambito interna-

nacional o internacional, origi-

nados en, o vinculados con: el dictadg e implementacion de los De-

cretos Nros. 530/2012, 532/2012, 557/
26.741 y de sus normas Yy actos compl
ANTECEDENTES; los actos societari

rias de YPF e YPF GAS, la actuacion

P012 y 732/2012; de la Ley N°
ementarios y de ejecucion; los
bs y/o disposiciones estatuta-

de sus Directorios y/o directi-

vos y/o Gerentes y la condicion de REPSOL como accionista de YPF
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me a las instrucciones que reciba de la REPUEJLICA ARGENTINA. En ambos




e YPF GAS; en todos los casos con excepcion de las MATERIAS;-’
EXCLUIDAS (en adelante y en conjunto las “PRETENSIONES”).

Las PRETENSIONES no se limitan a las causas y reclamos detalla-
dos en el ANEXO V e incluyen cualquier otro reclamo existente a la
fecha o que pudiera existir en el futuro contra la REPUBLICA
ARGENTINA o sus PERSONAS VINCULADAS vy contra YPF e YPF
GAS y/o sus PERSONAS VINCULADAS relacionado con la declara-
cion de utilidad publica, sujecion a expropiacion y ocupacion tempo-
ranea de las acciones de YPF e YPF GAS; los ANTECEDENTES; la
percepcion de dividendos por parte de la REPUBLICA ARGENTINA
durante la ocupacion temporanea; cualquier tipo de resarcimiento
por dicha ocupacion; el ejercicio de los derechos econdmicos y poli-
‘ticos correspondientes a las acciones por parte de la REPUBLICA
ARGENTINA: la divulgacion y/o difusion publica de tales actos; cual-
quier acto celebrado y/o cumplido y/u otorgado por YPF, YPF GAS
ylo sus PERSONAS VINCULADAS, referidos a la explotacion, admi-
nistracion, preservacion, y/o disposicion de los activos de tales em-
presas con anterioridad a la fecha de celebracion del ACUERDQ; la
actuacion de REPSOL en la Republica Argentina como accionista de
YPF e YPF GAS por cualquier otra CAUSA ANTERIOR a la fecha de
suscripcion del ACUERDO, incluyendo aquellos reclamos que pudie-
ran fundarse en la invocacion del TBI ARGENTINA-ESPANA, cual-

.. quier otra norma analoga o los principios generales del derecho in-




(i)

(iii)

{ h / s (i)

ternacional, las leyes y reglamentaciones argentinas; el reclamo de 3
honorarios y costas legales; asi como cualquier reclamo contra la

REPUBLICA ARGENTINA y/o sus PERSONAS VINCULADAS origi-

nado en, o vinculado con, la pretension de que la REPUBLICA

ARGENTINA deba adquirir por cualquier causa las
PARTICIPACIONES REMANENTES u otorgar indemnizacién alguna
por tal concepto.

Ha renunciado asimismo a promover cualquier reclamo extrajudicial,
judicial o arbitral en el futuro en cualquier fuero o jurisdiccién, nacio-
nal, extranjera o internacional contra la REPUBLICA ARGENTINA
y/o sus PERSONAS VINCULADAS e YPF e YPF GAS ylo sus
PERSONAS VINCULADAS, fundado en, o vinculado con, las cues-
tiones mencionadas en el Punio (i) precedente;

Debera obtener los desistimientos de los actores por las demandas y
reclamos que se identifican en el ANEXO VI y que forman parte de
la definicion de PRETENSIONES vy, en caso de no obtener dichos
desistimientos, mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y
sus PERSONAS VINCULADAS conforme al Punto (iv) siguiente; y
Debera mantener indemne a la REPUBLICA ARGENTINA y a sus
PERSONAS VINCULADAS por cualquier reclamo y/o accion judicial,

extrajudicial y/o arbitral que sea formulado por REPSOL, y/o por sus

PERSONAS VINCULADAS, referido a LAS PRETENSIONES.
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2. Una vez llevado a cabo el CIERRE se entendera que la REPUBLICA
ARGENTINA:

(i Ha quedado obligada a desistir del derecho y de todas las acciones

y reclamos extrajudiciales, judiciales y/o arbitrales, presentes o futu-

ros, contra REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS, tanto en el

territorio de la REPUBLICA ARGENTINA como en el extranjero o en

el ambito internacionai, con fundamento en el derecho nacional o in-

ternacional, originados en, o vinculados con, la actuacion de

REPSOL y/o sus PERSONAS VINCULADAS como accionistas (con-

trolantes o no), directores, sindicos y/o empleados de YPF y/o YPF

GAS y/o sus respectivas CONTROLADAS mientras REPSOL ejercio

el control de YPF e YPF GAS, y también desde que se hizo efectiva

la intervencion dispuesta por los Decretos N° 530/2012 y 557/2012

hasta la FECHA DE CIERRE, asi como con la gestion de dichas so-
ciedades durante los indicados periodos; en todos los casos con ex-
cepcion de las MATERIAS EXCLUIDAS.

Ha renunciado asimismo a promover cualquier reclamo extrajudicial,
administrativo, judicial y/o arbitral en el futuro en cualqguier fuero o ju-
risdiccion, nacional, extranjera o intermacional contra REPSOL y/o
sus PERSONAS VINCULADAS, fundado en, o vinculado con, las
cuestiones mencionadas en el Punto (i) precedente;

Debera mantener indemne a REPSOL y a sus PERSONAS

VINCULADAS, de las obligaciones que pudieren derivarse de las

4 ¥ .




acciones enumeradas en el ANEXO VIl y de cualquier otra bretén—
sidn o actuacion de terceros, de cualquier naturaleza, relacionada
con: (a) la implementacién y/o el cumplimiento por parte de YPF y/o
de la REPUBLICA ARGENTINA del Programa de Propiedad Partici-
pada previsto en la Ley 23.696 y (b) cualquier deuda originada en
causa, titulo o compensacion existentes al 31 de diciembre de 1990
y/o cualquier deuda eventual o contingencia generada por hechos,
actos u operaciones de YPF y/o YPF GAS y/o sus respectivas
CONTROLADAS cuyo inicio sea anterior al 1 de enero de 1991;

(iv)  Ha quedado obligada a votar en las asambleas de YPF y de YPF
GAS en el sentido de rechazar la promocion de nuevas acciones o
reclamos contra REPSOL y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS
fundados en CAUSA ANTERIOR a la FECHA DE CIERRE y de
desistir de las acciones y reclamos ya promovidos y del derecho in-
vocado en ellos, salvo que se tratare de reclamos que sean conside-
rados MATERIAS EXCLUIDAS.

3. A efectos aclaratorios se deja constancia de que las estipulaciones de la
presente CLAUSULA no obstaran e! ejercicio, en su caso, por parte del Ministe-
rio Publico Fiscal y del Poder Judicial, de sus respectivas competencias en ma-
teria penal.

4. Cada PARTE mantendra indemne a la otra si cualquiera de las personas o
entidades comprendidas dentro de su respectiva definicion no respeta los

_~desistimientos, renuncias y/o indemnidades previstas en el ACUERDO.




5. El procedimiento para hacer efectivas las indemnidades relacionadas ‘con

reclamos y el alcance de las mismas se regulan en el ANEXO VIIi.

CLAUSULA SEPTIMA. CONDICIONES SUSPENSIVAS.
1. La celebracion del CIERRE vy, por lo tanto, la plena eficacia del ACUERDO,

quedan sujetas a que se cumplan las siguientes condiciones (las

“CONDICIONES SUSPENSIVAS):

0
(i)
' /.{ /
/ | ya (iii)
X

Que, antes del 7 de abrii de 2014, la Junta General de accionistas
de REPSOL S.A. ratifique el ACUERDO de manera plena ¢ in-
condicionada.

Que, antes del 1 de mayo de 2014, el ACUERDO sea aprobado
de manera plena e incondicionada mediante una ley especial
sancionada por el Honorable Congresc de la Nacién Argentina,
promulgada y publicada en el Boletin Oficial de ta REPUBLICA
ARGENTINA por el Poder Ejecutivo Nacional, que apruebe, ade-
mas, la emisién de los TITULOS PUBLICOS y de los avales ne-
cesarios para el otorgamiento de la GARANTIA y la ampliacion de
las partidas presupuestarias correspondientes.

Que, antes del 7 de mayo de 2014, sean removidas, sin costo pa-
ra REPSOL y a satisfaccion de ambas PARTES, las medidas cau-
telares existentes dictadas en los procesos mencionados en el

ANEXO /X.
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(iv) Que, al CIERRE, no se haya producido ninguna MEDIDA

DISRUPTIVA que afecte a las ACCIONES y/o a las
PARTICIPACIONES REMANENTES y/o a los TITULOS
PUBLICOS y/o a cualquier derecho econémico de REPSOL ema-
nado del ACUERDO o de los TITULOS PUBLICOS.
(v)  Que, al CIERRE, no se hubiese producido y mantuviera sus efec-
tos un CAMBIO MATERIAL ADVERSO.
(vii  Que, al CIERRE, no resulte juridicamente imposible en la
REPUBLICA ARGENTINA proceder al CIERRE y/o al cumplimien-
to del ACUERDO por cualesquiera otras causas, ajenas o0 no, a
las PARTES.
Todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS precedentes se establecen en inte-
rés de ambas PARTES, quienes podran renunciar a su cumplimiento de comtn
acuerdo y por escrito.
2. Las PARTES se obligan a realizar sus razonables esfuerzos (sin que ello
implique obligacion de efectuar erogacion alguna) para facilitar el cumplimiento
de las CONDICIONES SUSPENSIVAS.
3. Las PARTES se obligan a notificarse reciprocamente por correo electronico
el cumplimiento de las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos
(i) a (iii) en el DIA HABIL siguiente a la fecha en que hubieran tomado conoci-
miento fehaciente de dicha circunstancia, aportando oportunamente la docu-
mentacion respaldatoria. Asimismo, las PARTES se obligan a notificarse reci-

procamente por el mismo medio y de manera inmediata la verificacion de cual-
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quier circunstancia que pueda implicar el incumplimiento de las CONDICIONES |

SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv} a (vi).

CLAUSULA OCTAVA. DECLARACIONES Y GARANTIAS.
1. REPSOL declara y garantiza que:

(i) Es propietaria de las ACCIONES, y que no pesa sobre ella timitacion
de ningun tipc a su capacidad y/o derecho para celebrar el
ACUERDO con excepcidn de las medidas cautel?res dictadas en los
procesos mencionados en el ANEXO IX.

(ii) No ha transferido, total o parcialmente, directa o indirectamente, de-
recho o interés alguno sobre las ACCIONES o sobre los derechos
asociados a ellas y/o sobre las PRETENSIONES a un tercero.

(i)  Una vez cumplidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obliga-
ciones de REPSOL derivadas de este ACUERDO seran exigibles en
sus términos.

2. La REPUBLICA ARGENTINA declara y garantiza que:
(i) Los derechos de REPSOL emergentes del ACUERDO gozan de la

proteccion del TBI ARGENTINA-ESPANA. En particuiar, dado el ca-

racter de indemnizacién  expropiatoria que tiene la
COMPENSACION, los derechos de REPSOL emergentes de los
TITULOS PUBLICOS y/o la COMPENSACION constituyen una “In-

version” en los términos del TBI ARGENTINA-ESPANA.

*




(ii) Dado su caracter de indemnizacién expropiatoria, ios derechos de :
REPSOL emergentes de la COMPENSACION estan igualmente pro-
tegidos por la Constitucion Nacional y no podran ser objeto de
REESTRUCTURACION y deberan ser satisfechos en los términos,
plazos y condiciones pactados en el ACUERDO.

(i) En relacion con el pago de los TITULOS PUBLICOS y/o con cual-
quier pago que resulte exigible en virtud del ACUERDO, la
REPUBLICA ARGENTINA no podra oponer a REPSOL ninguna
compensacion, de fuente legal o convencional, por ninglin credito,
actual o futuro, que pudiera invocar contra REPSOL.

(iv)  El pago del capital y de los intereses de los TITULOS PUBLICOS,

asi como de toda otra suma pagadera a REPSOL en virtud del

ACUERDO, seran efectuados en DOLARES, sin sujecion a restric-

cién alguna, cambiaria o de otra naturaleza.

De conformidad con la normativa aplicable al ACUERDO, su cele-

bracion y eventual ejecucion, la COMPENSACION y los pagos que

se efectGen en concepto de capital e intereses a REPSOL, asi como
la percepcion por REPSOL de los indicados pagos y los demas gue
se originen de la tenencia y/o disposicién de los TITULOS

PUBLICOS, no estaran sujetos a IMPUESTO alguno.

Una vez cumplidas las CONDICIONES SUSPENSIVAS, las obiiga-

ciones de la REPUBLICA ARGENTINA derivadas de este

AQUERDO seran exigibles y ejecutables en sus propios terminos.
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3. Cada PARTE se obliga a mantener indemne a la otra por cualquiér inexac- |

titud o incumplimiento de sus respectivas declaraciones realizadas y garantias

otorgadas en el ACUERDO.

CLAUSULA NOVENA. CIERRE.

1. FECHA DE CIERRE. A las 10 horas de Buenos Aires del sexto DIA HABIL

INTERNACIONAL inmediatamente posterior a aquél en que se hallen cumpli-
das todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (i) a (iii)
de la CLAUSULA SEPTIMA, y siempre que en ese DIA y hora se hubieren
cumplido las CONDICIONES SUSPENSIVAS previstas en los Puntos (iv) a (vi)
de esa misma CLAUSULA SEPTIMA, se verificaran las actuaciones enumera-

das en el Apartado 3 siguiente (conjuntamente, el “CIERRE").

2. Lugar del CIERRE. El CIERRE se llevara a cabo en la ciudad de Buenos

Aires, en el lugar que indique la REPUBLICA ARGENTINA.

3. Actuaciones constitutivas del CIERRE. En el acto de CIERRE, y como par-

te de un unico y mismo acto, se acuerda que:
(i} REPSOL entregara a la REPUBLICA ARGENTINA todos los docu-
mentos necesarios para la transferencia de las ACCIONES, los que
se identifican en el ANEXO X, instruyendo a Caja de Valores S.A. e
YPF GAS a los efectos del registro del cambio de titularidad de las

ACCIONES a favor del Estado Nacional.
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(i) La REPUBLICA ARGENTINA hara efectivo el depésito de todos los

TITULOS PUBLICOS en la cuenta en la REPUBLICA ARGENTINA o
en el extranjero que indique REPSOL a tales efectos.

(i)  La REPUBLICA ARGENTINA entregard a REPSOL la GARANTIA
en los términos de! modelo incorporado al ANEXO XI.

(iv) La REPUBLICA ARGENTINA eptregaré a REPSOL un dictamen de
la Administracion Federal de Ingresos Publicos del que resulte que,
a criterio de dicho organismo, la tasa de justicia ingresada en los
procesos listados en el ANEXO Xl es correcta y no se adeuda nin-
guna suma adicional por tal concepto;

(vy  REPSOL suscribira y entregara, por intermedio de sus respectivos
apoderados y letrados intervinientes, u obtendra de parte de los su-
jetos y entidades correspondientes y entregara, dos copias de los
escritos de desistimiento de la accion y del derecho en los casos
identificados en el ANEXO V vy, en la medida de lo posible, ei
ANEXO VI, sin perjuicio, en este ultimo supuesto, de mantener in-
demne a la REPUBLICA ARGENTINA en caso de no obtenerlos. Ta-
les escritos cumpliran con las formalidades, declaraciones y peticio-
nes exigidas en cada jurisdiccion a los efectos del cumplimiento de
lo previsto en t{a CLAUSULA SEXTA del ACUERDO.

4. Recién se entendera que ha tenido lugar el CIERRE cuando, verificadas

todas las actuaciones enumeradas en el Apartade 3 anterior, REPSOL haya

£

recibido conﬁﬁm/acién de que los TITULOS PUBLICOS han sido depositados en
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ar
la cuenta prevista en el Punto (i) del indicado Apartado 3 libres de toda

MEDIDA DISRUPTIVA.

CLAUSULA DECIMA. EXIGIBILIDAD.

Si todas las CONDICIONES SUSPENSIVAS hubieren quedado cumplidas, y
pese a ello, una de las PARTES no concurre al acto de formalizacion det
CIERRE o no cumpte en él con todas las actuaciones a su cargo, la otra parte
podra optar entre: (i) exigir el cumplimiento del ACUERDO o (ii) declararlo re-

suelto, en ambos casos con mas los dafios y perjuicios que correspondan.

CLAUSULA DECIMOPRIMERA. EXTINCION.

Si alguna de ias CONDICIONES .SUSPENSIVAS resultara incumplida por cual-
quier causa, imputable o no a aiguna de las PARTES, cualquiera de las
PARTES podra, de alli en mas, declarar que el ACUERDO ha quedado sin

efecto de pleno derecho, sin responsabilidad para ninguna de las PARTES.

CLAUSULA DECIMOSEGUNDA. EFECTOS DE LA EXTINCION.

1. En caso de que una de las PARTES hubiera declaradc que el ACUERDO
ha quedado sin efecto en virtud de lo dispuesto en las CLAUSULAS DECIMA o
DECIMOPRIMERA, se considerara como si el ACUERDO y los actos cumpli-

dos en su consecuencia nunca hubieran existido (con excepcion de la presente

CLAUSULA , y las CLAUSULAS DECIMA, DECIMOPRIMERA,
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DECIMOSEPTIMA, DECIMOCTAVA, DECIMONOVENA, VIGESIMOPRIMERA

y VIGESIMOSEGUNDA).

2. En tal supuesto ninguna de las PARTES podra invocar en contra de la otra
PARTE y/o sus PERSONAS VINCULADAS, en juicio, arbitraje, procedimiento
administrativo o en cualquier otro ambito, sus considerandos ni estipulaciones,

ni los actos, informes y/o dictamenes emitidos en su consecuencia, en virtud de

lo dispuesto en la CLAUSULA SEPTIMA y demas CLAUSULAS concordantes,

y las PARTES mantendran todos los derechos preexistentes a la fecha del

ACUERDO.

‘ CLAUSULA DECIMOTERCERA. OBLIGACIONES POSTERIORES AL
CIERRE.
1. Con posterioridad al CIERRE, REPSOL se compromete a:
() Presentar en los respectivos juicios y procesos los desistimientos
previstos en el Punto (v) del Apartado 3 de la CLAUSULA NOVENA
\J dentro de los TRES (3) DIAS habiles judiciales de cumplido el acto
de CIERRE.
(i) Cumplir de buena fe el ACUERDO y no adoptar ninguna conducta u

otorgar ningln acto que tienda a desvirtuar los fines del ACUERDO

o de los compromisos asumidos en virtud del mismo, y, en su cali-

dad de accionista de YPF, a conducirse en el sentido de dar eficacia

al presentg.
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(iii)

(iv)

(v)

Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-

tos de la REPUBLICA ARGENTINA vy, en todo caso, prestar u obte-

ner el consentimiento de los respectivos actores o demandantes a la
imposicion de costas por su orden en todos los litigios gue se identi-
fican en los ANEXOS V y VI.

Al objeto de que la REPUBLICA ARGENTINA tenga constancia de
los montos que REPSOL reciba por la eventual ENAJENACION de
los TITULOS PUBLICOS, presentar trimestralmente, comenzando
en septiembre de 2014, un informe en el que conste un detalle de:
(1) el nimero de los TITULOS PUBLICOS ENAJENADOS desde la
fecha del CIERRE, (2) los precios recibidos por tales
ENAJENACIONES, netos de GASTOS DEDUCIBLES y de
INTERESES DEVENGADOS pendientes de pago, y (3) las opera-
ciones de disposicion que no constituyan ENAJENACION con indi-
cacion del nimero de TITULOS PUBLICOS afectados, los plazos y
demas términocs que permitan la trazabilidad de la tenencia de los
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS. Asimismo, dicho informe
sera revisado y confirmado por el AUDITOR semestralmente.

En cada caso de ENAJENACION de TITULOS PUBLICOS por un
VALOR NOMINAL conjunto igual o superior a DOLARES
TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000), ofrecer a la

REPUBLICA ARGENTINA, o al cesionario de este derecho de

acuerdo con la CLAUSULA DECIMOSEPTIMA, la adquisicion de




TITULOS PUBLICOS de la misma especie y cantidad y en las rhis—
mas condiciones econdmicas y juridicas en las que se haya efectua-
do aquella ENAJENACION. En caso de que REPSOL no tuviere
TITULOS PUBLICOS de la misma especie en cantidad suficiente pa-
ra atender la opcion de compra de la REPUBLICA ARGENTINA,
REPSOL solo estara obligada a vender a la REPUBLICA
ARGENTINA TITULOS PUBLICOS hasta el limite de fos TITULOS
PUBLICOS de dicha especie de los que fuera titular y que no estu-
vieran previamente afectados a operaciones de garantia o cobertura.
A los fines del ejercicio del derecho previsto en esta clausula, se es-
| tara al procedimiento previsto en el ANEXOQ Xill.

2. Con posterioridad al CIERRE, la REPUBLICA ARGENTINA se compromete
a:

(i) Cumplir de buena fe el ACUERDO, pagar puntualmente los
TITULOS PUBLICOS y no adoptar ninguna conducta u otorgar nin-
gun acto que tienda a desvirtuar los fines del ACUERDO vy los com-
promisos asumidos en virtud del mismo.

(in) Prestar su conformidad, en caso de corresponder, a los desistimien-

tos de REPSOL vy, en todo caso, a la imposicién de costas poer su or-
den en todos los litigios abiertos que se desisten en los cuales la

REPUBLICA ARGENTINA sea parte actora o demandada.
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(iii)

Votar en las Asambleas de YPF e YPF GAS y, en general, conducir-

se como accionista de YPF e YPF GAS en el sentido de dar eficécié |

al ACUERDO.

CLAUSULA DECIMOCUARTA, REESTRUCTURACION.

1. En cualquier caso de REESTRUCTURACION REPSOL tendra derecho a

exigir de la REPUBLICA ARGENTINA el pago en efectivo del importe pendien-

te de la COMPENSACION incrementado por los INTERESES DEVENGADOS

pendientes de pago (la “COMPENSACION ACELERADA”).

2. A efectos de lo previsto en el Apartado 1 precedente, seran de aplicacion

las siguientes reglas:

()

E! importe de la COMPENSACION ACELERADA se determinara
sumando: (1) el saldo de la COMPENSACION pendiente de pago
calculado conforme a lo previsto en la CLAUSULA CUARTA y con
sujecion al limite previsto en la CLAUSULA QUINTA y (2) el importe
de los INTERESES DEVENGADQOS e impagos en el momento en
que REPSOL envie {a comunicacién a que hace referencia el Punto
(iif) siguiente.

Para acreditar el saldo de la COMPENSACION pendiente de pago a
que se refiere el Punto (i) anterior REPSOL debera aportar (i) certifi-

cacion del AUDITOR acreditativa de los importes percibidos por
2

REPSOL en concepto de AMORTIZACIONES de los TITULOS




(iii)

INTERESES DEVENGADOS y pendientes de pago, efectivamente

percibido por REPSOL por la ENAJENACION de los TiTULOS
PUBLICOS; vy {ii) certificacion de la entidad depositaria acreditativa
de los TITULOS PUBLICOS de los que REPSOL sea tenedor y, en
su caso, identificacion de los contratos celebrados con terceros en
cuya virtud haya dejado de ser tenedor de los TiTULOS PUBLICOS
sin mediar ENAJENACION que permita la plena trazabilidad de su
tenencia.

Para acreditar los INTERESES DEVENGADQS e impagos, REPSOL
debera aportar la correspondiente certificacion del AUDITOR, que se
basara en la documentacion que le proporcione la entidad o entida-
des depositarias, en las condiciones de emision de los TITULOS
PUBLICOS vy en los demas documentos que estime necesarios para
acreditar su devengamiento y falta de pago.

El pago de la COMPENSACION ACELERADA sera exigible a partir
del triggsimo DIA posterior a aquél en que la REPUBLICA
ARGENTINA reciba una notificacion fehaciente de REPSOL median-
te la cual (1) opta por exigir el pago de la COMPENSACION
ACELERADA conforme a lo prevenido en el Apartado 1 de esta
CLAUSULA, (2) expresa el acaecimiento de la circunstancia o cir-
cunstancias incluidas en la definicion de REESTRUCTURACION
que hayan mogtivado su derecho a exigir el pago de la

ACELERADA, (3) justifica la liquidacion del saldo




(iv)
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pendiente de pago acompafiando la documentacion soporte a que -

se refiere el Punto (i) anterior y (4) ofrece poner a disposicion .de la
REPUBLICA ARGENTINA, contra el pago y para su cancelacion, los
TITULOS PUBLICOS que obran en su poder, los cuales seran debi-
damente identificados.

No obstante, la REPUBLICA ARGENTINA podra subsanar o remover
durante dicho plazo de TREINTA (30) DIAS la causa de
REESTRUCTURACION comunicada, en cuyo caso no se producira
la aceleracion del vencimiento de la COMPENSACION vy, por tanto,
la exigibilidad de la COMPENSACION ACELERADA.

A partir del DIA en que el pago resulte exigible segun lo previsto en
el Punto (i) precedente, y hasta su efectivo pago a REPSOL, el im-
porte adeudado en concepto de COMPENSACION ACELERADA
(incrementado, a su vez, con los intereses compensatorios deven-
gados durante el periodo de subsanacion a que se refiere el Punto
(iii) anterior) devengara, en sustitucion de cualquier otro interes, un
interés anual de OCHO PUNTOS CON SETENTA Y CINCO
CENTESIMAS POR CIENTO (8,75%), con mas un interés moratorio
de UN PUNTO CON SETENTA Y CINCO CENTESIMAS POR
CIENTO {1,75%). Dicho interés se devengara diariamente sobre la
base de un afio de TRESCIENTOS SESENTA (360) DIAS. Los in-

tereses asi/devengados se capitalizaran automaticamente con pe-

=rjodicidad ﬁ]iy generaran nuevos intereses moratorios y compen-
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satorios. Todo pago serd imputado, en este orden, al pago de gas-.
tos, intereses moratorios, intereses compensatorios y principal.

(v)  Contra el pago del importe de la COMPENSACION ACELERADA y
las demas cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA,
REPSOL pondra a disposicion de la REPUBLICA ARGENTINA Ios
TITULOS PUBLICOS no ENAJENADOS ofrecidos para su cancela-
cion con arreglo a lo previsto en el nimero (4) del Punto (iii) anterior,
deducidos, en su caso, los que haya vendido en ejecucion de la ga-
rantia conforme a lo dispuesto en el Apartadc 3 posterior, y procede-
ra con arreglo a las instrucciones que reciba de la REPUBLICA
ARGENTINA para su cancelacion.

(vij  Salvo en el supuesto previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA
DECIMOSEXTA, la COMPENSACION ACELERADA vy las demas
cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA seran paga-
deras en la cuenta que indiqgue REPSOL, en la Republica Argentina
o en el exterior, en efectivo, en DOLARES, libres de gastos,
MEDIDAS DISRUPTIVAS e IMPUESTOS.

3. Entretanto no sean satisfechas la COMPENSACION ACELERADA y de-
mas cantidades procedentes con arreglo a esta CLAUSULA, REPSOL podra
retener los TITULOS PUBLICOS en garantia del cobro de su acreencia. A tal
efecto, REPSOL queda expresamente autorizada para disponer de ellos a par-
tir del trigésimo DIA posterior a la fecha de exigibilidad prevista en el Punto (iii)

del Apa@ag%ag..anterior a aplicar su producido al pago, en este orden, de los
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intereses y de la COMPENSACION ACELERADA, la que solo se reducira en

tal supuesto por el monto que corresponda a dicha aplicacion.

Para la ejecucion de la garantia, REPSOL debera instruir, al menos, a tres de
las ENTIDADES DE REFERENCIA para que procedan a la venta de los
TITULOS PUBLICOS en el mercado con la indicacién de que procedan del
modo que estimen mas oportuno para maximizar el precio durante ef plazo fija-
do por REPSOL, que no podra ser inferior a NOVENTA (90) DIAS HABILES
INTERNACIONALES. Una vez realizados total o parciaimente los TiITULOS
PUBLICOS retenidos en garantia del pago de la COMPENSACION
ACELERADA, REPSOL facilitara a la REPUBLICA ARGENTINA el detalle de
los TITULOS PUBLICOS dispuestos, el monto obtenido y, en consecuencia, el
importe de la deuda remanente.

Al objeto de evitar cualquier duda, se deja constancia de que (i) el importe de la

deuda remanente no se vera afectado por la limitacién contenida en la ultima

frase del Apartado 2 de la CLAUSULA CUARTA, y (i) las ventas de TITULOS
\\§\/ " PUBLICOS que efectue REPSOL en ejecucién de la garantia no daran lugar a
las opciones de compra previstas en el Apartado 3 de la CLAUSULA QUINTA y
en el Punto (v) del Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOTERCERA.
4. La REESTRUCTURACION no habilitara a REPSOL para resolver el

ACUERDO ni reiniciar la CONTROVERSIA y/o invocar las PRETENSIONES y

los demas derechos y acciones renunciados y desistidos por el ACUERDO, y/o
a rectamar otra suma que la relativa a fa COMPENSACION ACELERADA en

los términos de esja CLAUSULA.
£, .
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CLAUSULA DECIMOQUINTA. INCUMPLIMIENTO DE OTRAS |
OBLIGACIONES.

Salvo en el supuesto previsto en la CLAUSULA DECIMA, en caso de incum-
plimiento de cualquier obligacién distinta de! pago de los TITULOS PUBLICOS,
la PARTE cumplidora tampoco podra optar por la resolucion del ACUERDO,
pero podra exigir su ejecucion y cumplimiento utilizando para ello todos los re-
medios disponibles en derecho. En todo caso, la PARTE cumpiidora podra
ademas reclamar de la otra PARTE la indemnizacion de los dafos y perjuicios
causados por el incumplimiento, los que devengaran intereses segun el régi-
men previsto en el Punto (iv) del Apartado 2 de la CLAUSULA

DECIMOCUARTA.

CLAUSULA DECIMOSEXTA - MEDIDAS DISRUPTIVAS

1. En el caso de que, con posterioridad al CIERRE, se produzca cualquier
MEDIDA DISRUPTIVA, la REPUBLICA ARGENTINA contaré con un plazo de
NOVENTA (90) DIAS para obtener el levantamiento o remocién de dicha
MEDIDA DISRUPTIVA vy, en su caso, subsanar la falta de recepcion del pago
por parte de REPSOL, siempre sin costo para REPSOL. El plazo de NOVENTA
(90) DIAS se computara desde la fecha en que REPSOL comunique a la
REPUBLICA ARGENTINA el acaecimiento de la MEDIDA DISRUPTIVA.

No obstante lo anterior, la REPUBLICA ARGENTINA podré reclamar a

,f’#r.'»‘-."lq_f—f """-"j :\\
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REPSOL la devolugi:)n de las sumas que haya debido depositar o afianzar a la
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orden de la autoridad judicial o administrativa que corresponda, con mas Vlos S
intereses y los dafos y perjuicios que fueren procedentes, en caso de recaer
laudo, firme y definitivo, adverso a REPSOL y favorable a la REPUBLICA
ARGENTINA en el arbitraje que ésta promueva de acuerdo con la CLAUSULA
DECIMONOVENA del ACUERDO para determinar la existencia de tal derecho
a devolucion. En particular, no procedera tal devolucién cuando se trate de
conceptos comprendidos en las indemnidades, desistimientos o renuncias
otorgadas por la REPUBLICA ARGENTINA en el ACUERDO.

2. REPSOL presta desde ya conformidad para que la subsanacion de la falta
de pago tenga lugar mediante el deposito, por parte de la REPUBLICA
ARGENTINA, de la cantidad adeudada en DOLARES en virtud del presente
ACUERDO, en la cuenta bancaria en la Republica Argentina que REPSOL in-
dique al efecto, pero ello siempre que REPSOL pueda transferir inmediatamen-
te dicha cantidad de DOLARES a una cuenta en el exterior libre de toda
MEDIDA DISRUPTIVA e IMPUESTOS.

3. Transcurrido el referido plazo de NOVENTA (90) DIAS sin que se haya
producido tal levantamiento o subsanacion, REPSOL podra exigir el pago in-
mediato de la COMPENSACION ACELERADA y demas importes que procedan
conforme a la CLAUSULA DECIMOCUARTA. En este caso, la fecha de exigibi-
lidad sera el DIA posterior a aquél en que la REPUBLICA ARGENTINA reciba
el correspondiente requerimiento de pago de REPSOL acompafiado de la do-
cumentacion prevista en el Punto (iii) del Apartado 2 de la CLAUSULA

DECIMOCUARTA.

*"l: e \\,' ¥
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CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. CESION.
Ninguna de las PARTES podra ceder su posiciéon contractual en el ACUERDO
sin el consentimiento previo y por-escrito de la otra PARTE. REPSOL tampoco
podra ceder los derechos de crédito derivados de la COMPENSACION, salvo
que el cesionario sea una CONTROLADA de REPSOL. Excepto por |la defensa
de compensacién de créditos y deudas, la REPUBLICA ARGENTINA podra
oponer a dicho cesionario cualguier excepcion o defensa que hubiera podido
oponer a REPSOL. La REPUBLICA ARGENTINA podra ceder el derecho pre-
visto a su favor en el Punto (v) del Apartado 1 de la CLAUSULA
DECIMOTERCERA a cualquier entidad comprendida dentro de la definicion de
la REPUBLICA ARGENTINA o a cualquier sociedad o fondo fiduciario controla-

do por el Estado Nacionat.

CLAUSULA DECIMOCTAVA. INESCINDIBILIDAD.

1. EI ACUERDO constituye un todo tnico e inescindible. En consecuencia:
v . (i) La falta de aprobacion o la aprobacion condicionada de cualquiera
de sus CLAUSULAS o ANEXOS determinara que no pueda proce-

derse al CIERRE, con las mismas consecuencias previstas en el

Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOSEGUNDA.

(1) Ninguna de las PARTES podra exigir el cumplimiento parcial del

ACUERDO.
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2. Cada PARTE faculta a sus respectivos érganos firmantes del ACUERDO

para convenir medificaciones no sustanciales del presente ACUERDO.

CLAUSULA DECIMONOVENA. LEY APLICABLE. JURISDICCION.

1. ElI ACUERDO, como asi también ia totalidad de acuerdos y compromisos
gue lo integran, se rige por sus disposiciones y por las leyes de la Republica
Argentina, el TBI Argentina-Espafa y demas fuentes previstas en este ultimo,
incluidos los principios del derecho internacional sobre la responsabilidad inter-
nacional de los Estados.

2. Todo litigio, controversia o reclamacion entre las PARTES resultante de
este ACUERDO o que guarde relacion directa con éste y, en particuiar, los rela-
tivos a la exigencia por REPSOL del pago de la COMPENSACION
ACELERADA, asi como cualquier litigio, controversia o reclamacién sobre la
interpretacion y aplicacion al caso del TBI ARGENTINA-ESPANA, se resolvera
exclusivamente mediante arbitraje de conformidad con el Reglamento de Arbi-
traje de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil interna-
cional (“CNUDMI" o “UNCITRAL"), tal como se encuentra en vigor a |la fecha de
suscripcion del ACUERDQ.

En los términos del Articulo X, inciso 3, apartado b), del TBI Argentina-Espafia
las PARTES acuerdan que, en casc de surgir cualquier controversia o diferen-
cia entre elias, procederan a comunicarla a la otra PARTE. Las PARTES debe-
ran Hlevar adelante un periodo obligatorio de conversaciones amistosas por es-

' fpgg_‘ig.,.ge TREINTA (30) DIAS contados desde la recepcion de la comunicacion.

¥ y
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En caso de que al cabo de ese lapso se mantenga la controversia o diferenbia_
entre las PARTES, cualquiera de las PARTES quedara habilitada para iniciar el
arbitraje.

El nimero de arbitros sera de TRES (3), el lugar del arbitraje sera Paris, Repu-
blica de Francia, y et idioma del arbitraje el espafiol. Cada parte designara un
arbitro. Los dos arbitros asi designados, de comun acuerdo, designaran al ter-
cero, el que presidira el tribunal. En caso de falta de acuerdo respecto de la
designacion del tercer arbitro, la autoridad nominadora sera el Secretario Gene-

ral de la Corte Permanente de Arbitraje de La Haya.

CLAUSULA VIGESIMA. SUSPENSION DE PROCEDIMIENTOS.

A partir de la firma dei ACUERDQOQ y hasta que tenga lugar el CIERRE o hasta
que el ACUERDO quede sin efecto, cada PARTE queda obligada a suspender
todos los procedimientos en curso, y/o a no iniciar nuevos procedimientos, con-
tra la otra PARTE y/o contra sus PERSONAS VINCULADAS, en relaciéon con
las cuestiones contempladas en este ACUERDOQO excepto en los casos en que
sea estrictamente necesario para preservar sus derechos. En los casos en los
que no resulte posible suspender el tramite de los procedimientos en curso, las
PARTES podran realizar las presentaciones que resulten necesarias para pre-
servar sus derechos. Las PARTES se comprometen a solicitar la suspension

de los procedimientos no bien ello resulte procesalmente posible.

ar
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CLAUSULA VIGESIMOPRIMERA. DOMICILIO Y NOTIFICACIONES. T
1. A todos los efectos legales vinculados con la ejecucion del ACUERDQO, la
REPUBLICA ARGENTINA y REPSOL constituyen domicilio en los indicados en
el encabezamiento, donde se tendran por vélidas todas las notificaciocnes que
en ellos se efectuen.

2. Todas las notificaciones deberan realizarse por escrito y mediante comuni-
cacion fehaciente, y seran validas y eficaces a partir de su efectiva recepcion
por el destinatario. Todas las comunicaciones cursadas entre las PARTES de-
beran ser dirigidas a la atencién de las personas y a las direcciones que cada
PARTE notifique a la otra.

3. Exceptuanse de la regla prevista en el Apartado 2 precedente, aquellas
comunicaciones que expresamente se prevea deban ser cursadas por correo
electronico, las que se enviaran a los destinatarios y direcciones que las
PARTES se comuniguen por escrito.

CLAUSULA VIGESIMOSEGUNDA. DEFINICIONES.

A todos los efectos del ACUERDO se aplicaran las definiciones listadas en el

ANEXO XIV.

En prueba de plena y total conformidad, se firman CUATRO (4) ejemplares,

DOS (2) para cada PARTE, de un mismo tenor, en la Ciudad de Buenos Aires,

Republica Argentina, el 27 de febrero de 2014.

/LM, ;ét

“ - cERI

3c




Grordbanta Goneral dol Gibiorno do lo cNacitn : ?ﬂO :

///TIFICO en mi caricter de Escribana Adscripta de la Escribania General del

Gobierno de la Nacién, que las firmas que anteceden insertas en el “CONVENIO DE

ION AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION” y sus catorce Anexos,
que totalizan ciento sesenta y cuatro fojas y el CD que forma parte del mismo,
M celebrado entre la Repﬁblica Argentina, Repsol, S.A., Repsol Capital, S.L. y Repsol
Butano, S.A., pertenecen a: el sefior Ministro de Economia y Finanzas Publicas,
Doctor Axel KICILLOF, Documento Nacional de Identidad nimero 22.293.909,
persona de mi conocimiento; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA, Pasaporte
espafiol nimero AAA796570, y el sefior Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE
TENA, Pasaporte espafiol nimero AAIOD5534, quienes justifican su identidad con
la exhibicion de Ios_ citados documentos.- Las personas mencionadas suscriben la
documentacion en los siguientes caracteres: el Doctor Axel KICILLOF, en nombre y
representacion del ESTADO NACIONAL ARGENTINO, de cuya notoriedad en el
cargo que ocupa, doy fe; el sefior Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA, en nombre y
representacion de REPSOL, S.A. lo que acredita con la Escritura de Protocolizacion
y Elevacion a Publico, otorgada por fa Sociedad REPSOL YPF, S.A. hoy REPSOL, S.A.
segun él mismo manifiesta, niumero 418 de fecha 7 de febrero de 2005, ante el
Notario del Hustre Colegio de Madrid, Martin Maria Recarte Casanova, la que en su
testimonio debidamente apostillado tengo a la vista; y autorizado especialmente
para este acto juntamente ‘con el sefior Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE
TENA, lo que acreditan con la Reunién del Consejo de Administracion de fecha 25
de febrero de 2014, cuya certificacién con firmas Iegitihadas por el Notario del
llustre Colegio de Madrid, Martin Maria Recarte Casanova, debidamente
apostillada tengo a la vista; asimismo, los sefiores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA

y Nemesio FERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA intervienen, en nombre y




representacion de REPSOL CAPITAL, S'.L autorizados especialmente para este acto
mediante Escritura de Protocolizraciénvy Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales,
otorgada por la Sociedad REPSOL CAPITAL, S.L, nimero 498 de fecha 25 de
febrero de 2014, ante el Notario del llustre Colegio de Madrid, Jaime Recarte
Casanova, la que en su testimonio debidamente apostillado tengo a la vista; y
haciéndolo también los sefiores Luis SUAREZ DE LEZO MANTILLA y Nemesio
VFERNANDEZ-CUESTA LUCA DE TENA en nombre y representacién de REPSOL
BUTANO, S.A. autorizados especialmente para este acto mediante Escritura de
Protocolizacién y Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales, otorgada por fa
Sociedad REPSOL BUTANO, S.A., niumero 497 de fecha 25 de febrero de 2014, ante
el Notario del llustre Colegio de Madrid, Jaime Recarte Casanova, {a que en su
testimonio debidamente apostillado tengo a la vista.- La personeria relacionada
obra agregada a la escritura namero diecisiete de fecha de hoy, otorgada ante mi,
al folio cuarenta en el Registro Notarial del Estado Nacional.- CONSTE.~ BUENOS

AIRES, 27 de febrero de 2014.-
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Documento 1

ﬁ . TESTIMONIO LITERAL AUTORIZADO POR EL
" NOTARIO DE MADRID DON MARTIN MARIA RE-
CARTE CASANOVA, DE LA ESCRITURA DE PRO-

| TOCOLIZACION Y ELEVACION A PUBLICO OTOR-

GADA POR LA SOCIEDAD “REPSOL YPF, S.A7. -

Nuimero de pro}tocolo.— 418/2005 de mi protocolo. ----

Martin Maria Recarte Casanova
NOTARIO

'} .
o Teléf.: 91 308 28 15 (Centralita)
Fax; 91308 2941 -91 3197107

P° GRAL. MARTINEZ-GANIPOS, 41 - 2°
28010 Madrid Email: martinrecarte@nctariarecarte.com
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NOTAREL 358037

pe Gral. Madinez Campos, 41 - 2°
Teléfono 91 30828 15
2B010MADRID

Hartin T FRecarte Casanova
NOTARIC '

P2 G, MU iner Compos, 41 o¢
' - Teigforo 91 308 2& 18
/ : : 2800 MALRID
!
q ‘ESCRITURA DE PROTOCCLIZACION Y ELE-
VACION A PUBLICO [DE ACUERDOS SOCIALES

OTORGADA POR LA SOCIEDAD REPSOL YPF, 8.A.. :
NUMERO CUATROC[EN%FOS DIECIOCHO. -=--~---=eremn :
ENMADRID, a siete_? de Febrero del dos mil cinco. —
Ante mi, MARTIN MARIA RECARTE
- CASANOVA , Notario de esta capital y de su Tlustre Cole-

gio. : : :
; ‘ COMPARECE: :
DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, mayor

de edad, casado, vecino a estos efectos de Ma&rid, Paseo de

-la Castellana, nimero 278, con DNI/NIF nimero:
2.693.196-B. -
INTERVIENE: En nombre y reﬁresentacién de la en-

‘tidad denominada "REPSOL YPF, S.A.", con domicilio en

- \Madnd Paseo de la Castellana, 278. Constituida bajo la de-

nommacmn "Repsol S.A." en virtud de escritura autorizada

ﬁpr el Notario de Madrid Don Miguel Mestanza Fraguero el

doce de noviembre de mil novecientos ochenta y seis, con
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el niimero 4.293 de su protocolo.

Inscrita enjel Registro Mercantil de Madrid, al tomo

7063 general, 6058 de la seccién 3° del Libro de Sociedades, .

folio 119, hoja 72.059-1, inscripcion 1%
- Adaptados sus estatutos a la vigente ley de Sociedades
Anoénimas en virtud de escritura autorizada por el citado

Notario sefior Mestanza Fraguero el veintiséis de junio de

mil novecientos jnoventa y dos con el nimero 2.774 de su
protocolo, que ca;,lsé la inscripeién 63%, en la hoja social M-
65.289. 2

Cambiada su denominacién a la que actualmente os-
%

tenta mediante esicritura autorizada por el Notario de Madrid
Don Luis Maiz Ciai el diez de julic de dos mil con el nimero
2.862 de su prot%ocolo que causé la inscripcidn 173" en la
citada hoja social.

Tiene el NIF A-78374725.

FAC ULTADO PARA ESTE OTORGAMENTO en
la reumorLdel Consejo de Admmlstracxon de ﬁmha Sociedad

celebrado el dl_a_g;(_ii Febrerg_del 57005 que acredita con cer-
tificacion librada por el aqui compareciente como Secretario
del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, Don Antonio Brufau Niubd, cuyas firmas legi-
timo en este acto constandome el ejercicio actual de sus ci-

tados cargos y que dejo unida a esta matriz para insertar en

TANIVA L CAPURRD
ESCRIGANA ADSCRPTA

11/200° ..
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sus copias.

TIENE a mi juicio el compareciente segin interviene,

la capacidad legal necesaria para este acto, y al efecto, ~-----
OTORGA:
- PRIMERO.- Que en eI; ‘concepto en que interviene, y

cumpliendo los acuerdos a q@e se refiere la certificacién an-
tes citada, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos y
cada uno de los acuerdos que constan en dicha certificacion
y ME REQUIERE a mi el Notario para que la protocolice
con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar parte

integrante de la misma y se transcribird en todas las copias

que de esta escritura se libren.
Dichos acuerdos, en sintesis, son los siguientes: —---—-
- Otorgamiento de poder a favor Don Luis Sudrez de
Lezo Mantilla.
SEGUNDO.- Advierto yo el Notario al compareciente

'3-»‘_ la obligacién de inscribir en el Registro Mercantil la pre-

sente escritura.
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Registrador Mercantil la inscripcion de esta escritura en los

libros a su cargo.
e OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION: --------

Hice las reservas y advertencias legales. —-----—-—==--
Yo, el notario, como responsable del fichero automa-
tizado de Protocolo |y documentacion notarial y del fichero

de administracién y|organizacién de la Notarfa, garantiza el

pleno cumplimiento;de la normativa de Proteccién de Datos
de Caracter Personail, y asi, de acuerdo con Ia L.O. 15/99.
los comparecientes %quedan informados de la incorporacion
de sus datos a los lﬁcheros automatizados existentes en ia
notaria a mi cargo, %antes mencionados, asi como del hecho
de que tales datos pixeden ser cedidos a aquellas administra-

ciones Publicas que de conformidad con una norma con

rango de Ley tenga derecho 2 ellos.
El notario garantiza los derechos de acceso, rectifica-
cién, cancelacion y oposicién, ejercitables por el interesado
afectado, v a salvo los que legalmente han de estar a dispo-
sicion de Administraciones Publicas, Jueces y Tribunales, o

los que sean inexcusables para ¢l ejercicio de la funcion no-

tarial.
Leido cuanto antecede por €l compareciente, previa su

eleccion, lo encuentra conforme con su voluntad y

firma conmigo el Notario.

—
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De haber identificado al ¢ ompareciente por el medio

/

] supletorio de su documento de identidad por el mismo pre-
i i :

f sentado y al principio resefiado, de que el consentimiento ha
sido prestado libremente, de qué el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad (f‘iebidarnente informada del

otorgante e interviniente, y en cuanto proceda de lo demds

E
A
i
‘

- consignado en esta escritura que queda extendida en tres

folios de papel timbrado del Estado exclusivo para docu-
mentos notariales, setie y miimeros el del presente y los ante-

riores en orden correlativo inverso; yo el Notario DOY FE.= . '
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA- f
DO: MARTIN MARIA RECARTE CASANOVA . - '
RUBRICADOS Y SELLADO. |
i

[

!

|

|

Sigue Documentacién Unida.-
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DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, SECRETARIC DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL YPF, S.A.

CERTIFICO

. ‘e,
Que con fecha 2 de febrego de 2005 se reuniéke} Consejo de Administ‘r_agjén de REPSOL
YPR, S.A., en su domicilio social, Paseo de la Castellana, nimero 278, de Madnd,
previa convocaioria en Jegal forma, mediante comunicacién escrita enviada a cada uno
de los ruiembros del Consejo de Adminisiracién. Asistieron a la reunidn, personalmente
¢ put medio de reprcséntacibn, su Presidente, D. Antonio Brufau Niubs, v los
Consejerps D. Ricardo Fel)mcsa Ribd. D. Antonio Hemindez-Gil Alvarez-Cie:_xfuegos,
/7 D. Ramon Bianco Balin; D. Enrique Aldama y Mifién, D. Gonzalo Anes Alvarez.
‘ Castrillén, D. Ignacio Bayén Mariné, D. Jorge Mercader Mirg, D, Juas Molins Amat,
D. Carmelo de las Morcnas Lépez, D. Marcelino Oreja Aguirre, PEMEX INTERNACIONAL
ESTaNa, S.A (representada por el Sr. Presidente) y D. Gregorio Villalabenia Cralarraga;
v actuaron como Secretarjos D, Francisco Carballo Clotanda y el que suscribe. Estando
presentes o representadop trece de los catorce miembros que ip compenen, el Sr.
Presidente declard Vélidaimcme constituido el Constjo de Administracién v abrié 11
sesidn. procediéndose a continuacion a discutir los asuntos incluidos en el orden del dia
de la reunién. -

i
{

Que en 2l mencionado Congsejose gp_rp.b?.ma por unanimidad, entre otros, los siguientes
. - P - N . . .
acucrdos, segn consta en &} Acta q\;,é fgée aprobadi}mr la misma mayoria al término de
.

la misma: o \" o
L

ACUERDOS

I. PODERES

Dtorgar poder en favor det nuevo Consejero Secretario General, D Luis Suarez de Lezo
Mentilla, casade, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional
en Madnid, Paceo de la Casteilaia, nimero 278, y con N.IL.F. 2.693.166-B, para yue, en
nombre ¥ 1epresentavidn de RersoL YPF, 8.A., pueda ejercer las siguientes {acultades:
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VANINA L. CAPURRO
ESCRIBANA 2DSCRFR

1A Crear, modificar, trasladar Y suprimir fibficas, oficinas, delegaciones, agencias,
/ subsgencias, depdsitos y dependencias en general, en cualguier punto del territorio
‘ ; nacional o extranjero,

/ +.B  Formalizar, ejecutar y dar cumplimiento a los acuerdos tomados por la Junta General de
Accionistas, por e} Consejo de Administracian y por Iz Comisién Ejecutiva del mismo,
realizando para elio los actos y otorgando los dotumentos publicos v privados precisos.

-

wida. -

Ngambrar directores, subdirectores, téenicos, empleades y cualquier owo tipo de personal, y
deferminar sus poderes, facultades, atribuciones, obligaciones, ast como siis remuneraciones,
pl;dacndo suspenderles, sancicnarles y separarfes o despedirles, :

1
i

Tgr:‘r?ra. . \

I

3LA . Negociar, formalizar, celebrar, perfeccionar, wangigir o rescindir toda clase de contratos y
,_f converios relativos a los bienes, derechos ¥ negocios de la sociedad, con cualquier
r" persona piblica o privada, nacional o extranjera, fisica o juridica, entendiéndose incluidos
! &N st enumeracion el Estado, 1a Provincia, el Municipio, las Entidades 'y Organismos
|'I © Autdnomos, Autonémicos y fas Corporaciones Piblicas en general, asi como con las
i cntidades dependientes o relacionadas con ellos) y ya se realicen cstos actos mediante
contratacién directa, subasta, concurso-subasta, .concurses pablicos ¥ otra modalidad
cualquiera y sean administrativos; judiciales, de derecho pablice o de derecho privada,
canvocados o a los que concurra la sociedad, habiendo sido convecados por vtras
entidades o personas. i

\) %B  Operar con Bancos, Cujas de Ahorros ¥ cualesquiera entidades financieras, y para cllo '
abrir cuentas corrientes de ahorro y de crédito a nombre de la sociedad, ingresar y retirara :

fondos y firmar chegues, constituir depésitos o prendas de valores, retirar todo o parte de ;

elles, concenar préstamos, solisitar y obtener créditos, firmando jos documentos a que

haya jugar y realizar todg o que sea permitido por Ja legislacién y la prictica bancaria,

Reconocer deudas y presentar, reclamar, preparar, rendir, liquidar, examiffer, aprobar o

impugnar cuentas, s2ldes, finiquitos o cualguier otro concepto andiogo. '

Reclamar y cobrar todas las cantidades o créditos que por cualquier concepto sean
debidas o pertenezcan a la sociedad, de cualquier clase de personas o entidades piblicas o
privadas, sin )imitacién alguna, en especial de las oficinas piblicas,  del Estado, de la
Provincia, de! M unicipio, de las Entidades o Organismos Auténomos, Autonc’wmicos, de Ja

eguridad Secial, y de las dependencias de #quellos, asi como cobrar libramientas ¥
rh\andami&nros de pago de todas clases.
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3.0  Expeadir y otorgar todos los recibos, cartas de pago, finiquitos y otros resguardos a 3
hubiere lugar por cx_mi'quier concepto o razon, asi como librar, aceptar, negociar, avaisr;
endosar, protestar Jetras de cambio, pagarés, cheques, talones y demds documentos de
giro y trafico sin excepeion alguna.

JE

3.F

Contratar, modiﬁcasf, rascindir, resolver y liquidar seguros de todo tipo ¢ clase.

3
Retirar de toda clase de oficinas del Estado, de la Provincia, del Municipio, de sus
Vicios y de las Entidades y Organismos Autonomoes, Autonbmicop
tificados, comunicaciones, despachos, liguidaciones, paquetes, piros
bs, pliegos y valores, declarados o cualquier otro similar,

dependencias o ser)
todas las canas, cel
postales o telegrafic

Cugria -

4.A

413

Comprar, vender,
mumuebles y dersch

Constituir, aceptar,

reales o personales,
con ¢ 5in desplazal

opcidn y retencion
clase de bienes a

derechos expresado

. Arrendar y tomar ¢
incorporales, muebl

Autorizar, aprobar,
divisiones, deslindes, amojonamientos,
desuripciones, o rectificaciones de las existentes, de fincas y derechos de todas clases,
COMUNES 0 NO Y p?seidos individualmente por la sociedad o en proindiviso con otras
Tintidades o personas; instruir y proseguir expedientes de dominic, actas de notoriedad vy
cualesquiera otros de finalidad andloga, asi como solicitar toda clase de inscripciones en

es o inmuebles,

los Registros Piblicos.

Dar, admitir, adjudicar, y aceptar adjudicaciones de toda clase de bienes muebles o
inmuebles, corporales o incorporales, derechos, patrimonios y deudas, y todo ello para
pago de deudas, en pago de deudas, ¢ en pago de asuncién de deudas.

Quinte.-

3.A

5.B

Alguilar cajas de sepuridad, abrirlas y cancelarlas,

Constituir y depositar toda clase de garantias y depésitos en metilico, valares, cfectos y
muebies en toda clase de organismos, entidades, establecimientos o personas, incluida [a

Caja Generai de Depésito.

permutar, ceder, aportar y gravar toda clase de bienes muebles,
35 de cualquier naturaleza o clase.

modificar, adquirir o enajenar toda clase de hipuiecas, servidumbres
censos, superficie, usufructo, uso, habitacion, foros, subforos, prenda
miento, hipoleca mobitiaria, anticresis, derechos de retracto, tanteo,
v demés derechos reales de Derecho comiin o foral sobre cualquier
favor ¢ a cargo de la sociedad, asi como cancelar y extinguir los
s v ejercitar todas las facultades de ellos derivadas.

a arriendo por v para la sociedad toda clase de biencs corporales o

consentir y practicar toda clase de declaraciones de obra nueva,
segregaciones,  nuevas

& BF HESh
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5.C Cobrar v percibir por cualqiigrsinedis de Pigo admitido en Derecho toda clase de
dividendos, infereses y amortizaciones de valores mobiliarios depusitados o no ¥
autorizar el canje de valores mobilirios en OS supuestos de fusidn, fransfermacisgn,
absorcion, etc., de sociedades, )

Sexta -
/

/ 6A  Constituir o intervenir en 13 constitucion de qualquier otra persona jurldica o soeial,
/ .asociacion, comunidad, empresa o eptidad y dn Ja empliacién o modificacién de las
mismas, entrar en participacion o adquirir interdses en ella y todo medinnte adquisicion
del todo o parte de sus acciones, participacidnes, cuotas, resguardos y obligaciones
E.{«n\'ertib!es 0 no, par suscripeidn, compra, permuie, canje o cualquier otro medio valido
en Derecho. Establecer pactos de sindicacién de d.<iones

Determinar, fijar, establocer Y convenir a los efectos indicados, ef objeto y el capital
social de 1a entidad correspondiente, nimero cuantls y clase de jas acciones o
participaciones, domicilio secial, organos de Gbbierno ¥ Administracién, Estatutos ¥
reglas por fas que se hayan de regir, ’

Determinar, fijar, establecer ¥ convenir, las aportationes que, a los efecios dichos, hava
que cfectuar Js sociedad, suscribir las acciones, fparticipacioncs, cuotas y obligaciones
convertibles o no, y aportar total o parcialmente e} capital suserito en dinero, en especie o
en hiznes, muebles o inmuebles, corporales o incorporales.

Ejercer los derechos de [a sociedad, como actionista fundador, comunero, obligacionista,
ete., las asociaciones, sociedades, comnpafijas, fundacicnes, corporaciones, agrupaciones,
comanidades y entidades de todo tipo en las que la sociedad participare o estiviere
interesada, asistir a las Juntas 2 las que fuera convocada fa sociedad, sin perivicio de fa
dispuesto en los articulos 106 4 108 de la Ley de Sociedades Andnimas y 49 de la Ley de
Sacicdides de Responsabilidad Limitada, o '

Aceplar cargos de administrador o puestos en Consejos de Administracién, u otrog
Organos rectores ¥ ejercerios por si mismo o designar |a PErSONA © personas que en
nombre de Ja sociedad hayan de ejercerlos, asl como Tenunciar a esos cargos o puestos y
revocar esas designaciones. '

Sépt

7 A \Ostentar la representacién Jjudicial y extrajudicial de la Compafifa ante todos los érganos

mpetencia, Tribunal Arbitral de Seguros, Tribunal Constitucional, y ante los'Juzgados
¥ \Tribunales ordinarios Y especizles, Magistraturas Je Trabajo, Tribunal Cential Je
Trdbaje, ¥ Organismos jurisdiccionales de cualquier denominagich, sean Civiles,
/1113:..111{1!33, administrativos, econémicmadministrarivos, comengioso-administrativos,

taborales. sindicales, contencioso-sindical de contrabando, criminales, militares,
~ i “*,
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canonicos, extranjeros o internacionales, inclusive casacidn, revision, injusticia notoria ¥
todos los que son de la compatencia del Tribuna! Supreme de Justicia, pudiendo accionar
y estar en juicio o plocedimients, tanto en calidad de actor como demandado,
coadyuvante, ejecutandoy tercerista, denunciante, querellante, acusador, responsable civil,
principal o subsidiario, ¢ interesado, realizando todos los actos, gestiones y diligencias
precisos, Utiles, necesarfos o convenientes, elevando o instando aceiones: recurscs y
peticicnes de todo orden, siguiendo los procedimientos en todos sus trimites o
interponiendo 1oda clask de recursos ordinarios, extraordinarios o excepcionales, e
incluso jurisdiccionales, kjerciendo acciones y excepciones de todas ¢lases en cualquicr
clase de procedimientos; incluso casacion, exiraordinario de revisitn, y en los juicios
universales de suspensidn de pagos, quicbras, quitas y ssperas, concursos de acreedores,
el numbrande y revocando o inlerviniendo en el nombramiento y revocacién de
comisarios, administradores, interventores, etc., aceplar dichos carges, renunciar y
transigir derechos y condiciones, tachar, recusar y rechazar testigos, peiitos o
interventores, sindicos, ¢ic., prestar ratificaciones personales, y continuar todas cstas
actuaciones hasta el remate y ¢jecucion de Jos respectivos fallos o desistir o separarse de
1 prosecucitn de los asuntos, con facultades expresas de representacian procesal plena y
omnimoda, incluso las de absolver posiciones en confesion judicial, bajo juramenta
decisorio o indecisorio, |prestar testimonio, participar en ofras diligencias de prueba;
ejecutar ¢ hacer ejecutar |las resoluciones judiciales, someter Ins asuntos a la decision de
amigables r:omponedoresi y de arbitros de dereche o de equidad y formalizar ai efecto las
pertincates cscrituras publicas de compromiso, enmblar toda clase de querellas y
ratificarse en.las mismas,pudiendo nombrar, con las facultades que considere oporiunas a
les Abogados v Procuradores que tuviera por conveniente, otorgandoles a tal fin los
poderes cormspond]entesi
l

Representar a la socrcdad ante ¢l Estado, la Provincia, ¢! Municipic, sus oficinas,
Delegacicnes y Depcndcnc:as ¥ otros centros y organismos administrativos, gubernativos,
autonomos, autonémncos © de cualquier naturaleza, tanto nacionales como extranjeros y
ahte toda clase de Junta.s Administrativas, Cameras, Comilés, Asuciaciones,
Mutualidades, Reg;stros,; Seguridad’ Social, Sindicatos, Oficinas de Aduanas, en cuanto
esté relacionado con ios intereses de [a misma; instar, seguir y terminar hasta su
resolucicn definitiva, loda clase de expedientes y procedimitntos y, en consecuencia,
entablar, contestar y seguir por todos sus trimites, hasta su conclusion toda clase de
acciones, demandas, reclamaciones, denuncias, asi como ejercitar cualesquierz otras
pretensiones ratificandese en las mismas; pedir suspensiones, firmar y presentar ¢scritos,
solicitudes e instancias, solicitar y asistir a toda clase de actuaciones y diligencias,
sohicitar y 1ecibir notificaciones, emplazamientos, citaciones, instar acumulaciones,
cencelaciones, anotaciones y liquidaciones de costas; interponer, seguir y renunciar toda
clase dz reclamaciones, incluso las previas, y los recursos de cualquier clase, tant
ordinarios como extraordinarios, o excepcionales € incluso jurisdiccionates. Selicitar
datos, copias, certificaciones, testimonios y copias fehacicntes en que tenga interés 1a
sociedad,
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7.C Representar a Iz compafiia en 16d'is1ﬁ3'jjeti:i0n:s, concesiones, autorizaciunes, gestiones
¥ cesiones, relacionadas ‘con la investigacibn y explotacién de hidrocarburos, asi como
can ¢l refino, almacenamiento y transporte de los mismos.

i 7.0 Exportar e importar toda clase de mercancids pudiendo 2 estos efectos solicitar su pronto
' despacho y practicar cuantos actos, gestionds y diligencias se precisen 2 tal fin; retirar de - :
todas las Aduanas del Terrtorio Naciokal o ne, cuzlguier clase de mercancias o
|
|
[

consignadas con destino a la sociedad,

Prestar cauciones, constitair, modificar, cancelar y retirar depositos-(incinido de la Caja
General de Depésitos) derivades de reclamationes ¥ recursos que la compaiiia interponga i
contra Acuverdos de la Administracion Central dej Estado, Autondmica, Provincial,
Municipal, Tnstitucional, y Auténoma, asi jcomo Magistraturas de Trabajo, Juzgados,
Triburales y Organismos Jurisdiccionales de cualquier otra denominacisn, firmando los
“documentos acraditativos del cobro, ya sean ?ixbl‘icos o privades.

i
Comparecer ante Notario, Autoridades y F';uncionarios Y otorgar ¥ suscribir ante los
mismos, coantas Actas, documentos, requeri:micnfos. notificaciones y: contestaciones en
les que pudiera estar interesada Is sociedad. |

Qctava.- Utilizar las cuentas corrientes ordinarias y de crédito que la compafiia tenga abierizs en
Bancos, incluide el Banco de Espaiiz, ¢! Instituto de Crédito Oficial, 1a ( "aja General de
Depésitos, las Cajas de Ahorro y demids entidades financieras nacionales o extranjeras,
pudiendo disponer de ellas mediante wmlones, cheques, giros, transferencias, drdenes da pago y
cualesquicra otros instrumentos bancarios de naturafeza analoga; asf como efectuar toda clase de
ingresos, va sea er efectivo 0 mediante el endoso en gestién de cobro de:cheques. pagarés, letras
de cambio y cualesquiera otros medios de pago. M

" MNevena,- Efectuar toda clase de operaciones en el marco de contratos bancarios o de prestacidn ;
de servicios en vigor susctitos por Ja compaiiia con Bancos, Cajas de Ahorro y demds entidades
financieras, entre Jos que se citan, sin &nimo exhaustivo, lineas de crédito Yy avales, depésitos-a.

/| plazo y demds inversiones financiaras temporales, compraventa de divisas, concertacion de

ségures de cambio v cualesquiera otros.

Décimg.- Reclamar y cobrar todas las cantidades que’ por cualquier concepto sean debidas o ;
pertenczean a la Sociedad, de cualquier clase de personas o entidades publicas o privadas, sin
limitacion alguna, en espacial de las oficinas poblicas ¥ organizaciones nacionales y extranjeras,
de |z Unidn Europea, ef Estado, fas Autonomias, los municipios y la Seguridad Social. Expedir
¢ otorgar los recibos, cartas de pago, finiguitos y otros resguardos a que diesen lugar los
esenados cobros.

dcimg,. Librar, aceptar, endosar, descontar, tomar, suscribir, negociar, ceder, pignorar,
_Menir ¥ protestar toda clese de Jetras de cambio, pagarés, castas-drdenes, facturas, recibos,
mandalos y Ordenes de pago sobre el Tesoro Poblico, ¥ cualesquiera otros instrumentos

/ana"ﬂ_ngos de giro o tréfices.
e '
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Duodécima.- Negotiar y suscrigair toda clase de contratos bancarios y de prestacion de servicios
con Bancas, Cajas de Ahorros y demas entidades financieras, entre los que se incluyen, sin
dnimo exhaustivo, la apertura y, cancelacidn dz cuentas corrientes, la constitucidn y cancelacidn

de depdsitos a plazo o en garan
toda clase de activos del me
créditos, la contratacién de aval
limitacion atguna, estipulando

asi como es su caso, modificarl

Decimotercera.- Garantizar ob
forma de garantia real o perso
renunciar a los beneficios de ex
cwantos documentos piblicos o

Decimocuarta- Realizar ofe)

las, el alquiler de cajes de seguridad, la colocacién de fondos en

tcado monetario o de capitales, Ja obtencién de préstamos y

es bancarios y cualesquiera otros; ejerciendo estas faculiades sin
3 duracidn, los términos y las condiciones que sstime oportunos,
bs y resolverlos.

ligaciones de otras personas o socicdades, mediante cualquier
nal; incluso otorgando fianzas con caricter solidario, pudiendo
cusion, orden, divisién o cualquier otro, y suscribiendo al efecto
privados sean necesarios para su formalizacién.

fas piblicas de adquisicién, mediante canje, suscripeion,

compraventa o cualquiera otra

'modalidad, en los paises en los que tengan difusin a través de

mescados organizados, de American Deposilary Shares {*ADSs"} representadas por Amcrican
Depositary Receipts, asi comp ée acciones o cualesquiera otros valores representatives de

acciones o que puedan dar

determiner €] numero de valo
ofrecer y cualesquiera otras con
la adquisicién provectada,

Decimoguinta.- En particular,
lugar en los Estados Unidos de
o privados y formalizar, incluy

erecho a las mismas, de sociededes mercantiles, pudiendo

res & adquirir, la naturaleza e importe de la contraprestacion 2
diciones que fueran necesarias o convenientes para Jlevar a cabo

para el supuesto de que una oferta pablica de adquisicidn tenga
América, podrén acordar, ejecutar, registrar en registros publicos
ndo la facultad de subsanacion:

15.A Cualesquiera documento; que sean nacesarios o convenientes, a su exclusiva juicio, para
registrar y hacer cfectiva una oferta piiblica de adquisicién de American Depositary
Shares (ADSs) representados por American Depositary Receipts (ADRs), incluyendo
esimismo, la Carta de T:ransmisién v el Documento de Aceptacién, ante la Securities and

Exchange Comisidn (“S

EC") de conformidad con la Securities Exchange Act. de 1934

(1934 Act.) entendiéndose que el eje‘rcicib de la facultad de subsanacion se cjercita

mediante el registro ante
materialice aquella.

15.B Los documentos necesa

la SEC, de acuerds con la 1.934 “Act”™, del documento en que s¢

rics para registrar ante la-“SEC" una declaracién relativa a lz

oferia que contenga la informacién y los anexos requeridos por los formalarios 14D-1, F-
3, F-4 o cualesquiera ofros que fuera preciso registrar bajo la 1934 “Act”, segln la

modalidad elegida de o
consideren convenientes
documentos que copten
HSECH

ferta piblica de adquisicion, incluyendo las enmiendas que se
realizar bastando, & ios mencionados efectos, 1a ejecucion de los
gan 2quéllas por la persons autorizada y su presentacion a ia

YANINA L. CAPURRO
SCRIBANAADSCRIPF
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i5.C Cualesquiera otras enmiendas, documentos e informacién que REPSOL YPF, S.A. tuvisra
que registrar en conexion con una oferta pblica de adquisicion de ADSs ante la SEC o
cualquiera otra autoridad competente de los Estados Unidos de América o de cualquier
Estado de Ios Estados Unidos de América,

Decimosexia - En particular, para el supuesto de que una oferta piblica de adquisicién tenga
lugar en la Repiblica Argentina, podrin acordar, ¢ scutar, registrar en registros piblicos ¢
privados, firmar y formalizar, incluyendo la facultad di subsanacion. '

fl}.A Todes las prestaciones y comunicaciones que resulten necesarias con ese objeto ante |a

i 1 Comisién Nacional de Valores de la Repiblica Arpentina, Bolsa de Comercio de Buenos
j Aires, Caja de Valores, S.A. ¥ ante cualquier otfa organismo o entidad que pudiera ex igir
/ | 2lguna actuacion ante ¢l orientads al mismo fin.
1 1]

/
o
|

-—

i
18.B Realizar jas notificaciones Y cualquier ofra presentacion a fa sociedad emisora de jos
H valores a adguirir que resulte necesariz para tal fin por disposicién de la ley o los
: Estatutos.

i

16.C Efectuar todas las publicaciones o avisos en diarios y otros medios qQue sean necesarios o
: convenientes, y remitir comunicaciones a Jos ‘accionistas; facultindoles iguaimente a
; aceptar ofertas. i

Recimoséptima. - Con caracter general podré:
1

“L7.A Suscribir acuerdas <on agentes y entidades financiaras con relacién a lz oferta piblica de
adquisicion.

17.B Presentar y recibir cualquier documentacién relativa a la oferta pliblica ante entidades
" financieras, agentes de bolsa ¥ otras entidades que actiien como custodios o depositantes
de las acciones cuya oferta de compra se efectie.

7.C Efectvar el cierre de Ja operacién, pagar el precio y recibir las acciones o ADSs
suscribiendo los recibos, sutorizaciones y demas documentos que Scan hecesarios,

17D Cuzlquicr otro acto, presentacion, suscripcién de docamentos o gestién queresuite
necesariz pare la ejecucion del presente mandato.

Dedimoctgva . Asimismo, se confiere poder general judicial y administrativo a fin de iniciar,
cqnf';star, premover, recurrir y zpelar cualquier accién, medida cautelar v otres presentaciones
que Sean necesarias para el mejor cumplimiento de este mandato, otorgindoles las mis ampliag
facultades con ese objeto.

Decimonovena.- Otorgar los poderes que estime precisos, pudiendo conceder todas y cada una
de las facultades conferidas en este poder o parte de cllas en favor de la persona o personas que
cansid/cmonveniem:s, sean o no empleados o cargos de la Compatiia. También podra revocar

7

921358043
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los poderes concedides por el Consejo de Administracion, por €l mismo o por otros Organos o

Apoderados de la Sociedad.

Y para que asf conste, y swila efectos donde praceda, expido la presente certificacion,
con e} V°B® del Sr. Presidente del Consejo de Administracién, en Madrid, a 2 de febrero

de 2005,

EL PRESIDENTE
CONSE;O DE ADMINISTRACION

) 2 ; > > i

' YANINA L. CAPURRO

' . - ESCRIBANA ADSCRIFH:
' VoB? - - -
JEL
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LO RELACIONADO ES-CIERTO.y lo trascrito
. concuerda bien y fielmente con'el original’ exhibido, a
g : instancia de REPSOL - PFy «8.As; expido el presente
‘ TESTIMONIO LITERAL, yo, MARTIN MARIA
RECARTE CASANOVtA Notario de esta Capital y
ws;ﬁ%ggesv de su Ilustre Colegio, que queda extendido en NUEVE
'-EGA“ZAC'ONES. folios de papel tunbrad(’a del- Estado para documentos
notariales, serie AM, - nlumeros 3316518, los SIETE
siguientes en orden” corfelativo ascendente, y el del
resente que firmo, signo, T “Fibrico y sello en Madrid, a
“de junio de'2011. DOY FE.- -
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DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, SECRETARIO DEL H
CONSEIO DE ADMINISTRACION DE REPSOL, S.A. I
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CERTIFICO
ESCREBANA ASCRPTA

. Que con fecha 25 de febrero de 2014, se reuni6 el Consejo de Administracién de Repsol,
S.A., en su domicilio social, previa convocatoria en legal forma, mediante comunicacién
escrita enviada a cada uno de sus miembros. Asistieron a la reunién, personaimente o por
medio de representacién, su Presidente, D. Antonio Brufau Niubg, los Vicepresidentes D.
Isidro Fainé Casas y D. Manuei Manrigue Cecilia, asi como los Consejergs, Diia. Paulina
Beato Blanco, D. Artur Carulla Font, D. Luis Carlos Croissier Batista, D. Rene Dahan, D.
Angel Durdndez Adeva, D. Javier Echenique Landiribar, D. Mario Fernindez Pelaz, Dia.
Maria Isabel Gabarré Miquel, D. José Manuel Loureda Mantifiagn, D. Juan Maria Nin
Génova, Pemex Internacional Espafia, S.A. (representada por D. Arturo F. Henriquez
Autrey), D. Henri Philippe Reichstul Yy D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla. Actué como
Presidente D. Antonio Brufau Niubé y como Secretario el que suscribe. Estando presentes
0 representados la totalidad de sus miembros, el Sr. Presidente declaré validamente
constituido el Consejo de Administracién y abrid la sesidn para tratar sobre los puntos del
Orden del Dia incluido en la convocatoria.

. Que en el mencionado Consejo se adoptaron, por unanimidad, entre otros que no los
contradicen, los acuerdos que se indican a continuacion, seglin consta en el Acta de la
reunion, la cual fue aprobada respecto de dichos acuerdos también por unanimidad al final
de la sesién: :

- Aprobar la suscripcion del Convenio de Solucién Amigable y Avenimiento de
Exprbpiacfdn entre Repsol, S.A., Repsol Capital, S.L., Repsol Butane, S.A. y la Repliblica
Argentina, y del Convenia de Finiquito entre Repsol, S.A., YPF S.A. e YPF Gas S.A., cuyos
textos sefializados y sin posibilidad de modificacién sustancial alguna, se encuentran
archivados en la Secretarfa del Consejo y en virtud de los cuales, una vez que entren
estos en vigor, segdn sus términos, se pondra fin a la controversia derivada de la
expropiacién de la participacion de control de Repsol y sus filiales en YPF, S.A. e YPF
Gas, S.A.

e Delegar en el Secretario General y del Consejo de Administracion, D. Luis Sudrez de
Lezo Mantilla, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con Documento Nacional de
Identidad (DNI) espafiof ntimero 2.693.196-8 Y pasaporte espaiol nimero AAA796570;
y conferir a favor del Director General de Negocios, D. Nemesio Fernandez-Cuesta Luca
de Tena, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con Documento Nacional de
Identidad (DNI) espafiol nimero 786.139-E Y pasaporte espafiol nimero AAID05534,
ambos con domicilib a estos efectos en Madrid (Espafia), calle Méndez Alvaro ne 44,




REPSO

VAMINA L CAPURROC

A ¥t 5c Ultades necesarias, para su ejercicio solidario o indistinto por cualquiera de elios,
para formalizar los anteriores Convenios y realizar de cuantos actos y negocios
juridicos accesorios o adicionales sean procedentes para la firma y efecucién de los =
mismos, incluyendo, en particular, la celebracién de los actos, la realizacion de las ™,
manifestaciones y la formalizacién de cualesquiera otros documentos puablicos o
privados utiles, necesarios o convenientes para dicho fin.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, con el Visto
Bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a 25 de febrero de 2014.

a
WA o
J:)eae \\\.

EL PRESIDENTE DEL EL SECRETARIO
CONSEJO DE ADMINISTRACION
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RTIFICO en mi carécter de ESCRIBANO

s
OB

/s

ADSCRIPTO DE LA ESCRIBANIA GRAL. DEL

ERNO DE LA NACION que la presente

G

DNI/NIF nimero 40.824.513-L, por constar en mi protocolo.

Libro indicador, seccion B, folies nimero.-202-203

Madrid, a 26 de febrero de 2014,

firmas que anteceden de DON LUIS SUAREZ DE LEZO MANTILLA, cun" -

DNI/NIF niémero 2.693.196-B y DON ANTONIO BRUFAU NIUBO, con *

K

CASANOVA, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, DOY FE Y LEGITIMO las

i
e .
/ o
R .
g3
-a g E
= o U
g5 *,
e 3 33
8 ¢ -—E
S g -
L4 .
Lo £5 APOSTILLE
: g ; (Convention de La Haye du 5 octobre 1961)
i E 8 is: Espana
S :p_, 3 Pays;
8 El presente documento publico
%‘ .g g This public document / Le présent acte public
T 6 o ha sido firmado por D, Martin Maria Recarte
g 3= has been signed by /a &1é signé par
I o “Recarte
g . O . quien actaa en calidad de NOTARIO
=3 G acting In the capacity of / agissant en qualité de
© .y esta revestido del sello / timbre de ef de su Notaria
3 bears the seal / stamp of / estrevétu du sceau / timbre de
£ T
Certificado
Cerlified / Attesté
5. en Madrid 6.eldia 26 . febrero. 2014
at/a the/le

s 014205

8. bajo el nimero

7. por el Decano del Colegio Notarial de Madrid

N° [ sols n®
9. Sello/timbre:
Seal/ stamp / Sceau / timbrs

10. Firma:
Signature: / Signature:

. /
on Jaime Recarte Casanava

Firmma dalmmada S0 oo (.

s
S
;

o
4
[




Ve Ante_mi JTAIME RECARTE CASANOQVA_ _Notarin .. ...

S
P2 GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 -

28010 Madrid

A
“ANINA L CAPURRO
¢ sn’ms.w, ADSCRFR

ESCR’ITURAg' DE PROTOCOLIZACION Y ELE-
YACION A PU'$LICO DE ACUERDOS SOCIALES
OTORGADA PORg LA SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,

|

SL”. |

NUMERO.- CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO -

En Madrid,.§ a veinticinco de Febrero de dos mil
catorce '

Jaime Recarte Casanova

NOTARIO

. S
S ST

Teléf.: 91 308 28 15 (Centralita)
Fax: 91 308 2941 -91 31971 07

E-mail: jaimerecarte @ notariarecarte.com
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1872013

po Gral. Martinez campos, 41 - 2°
Teléfono 21 3082815
28010 MADRID

YA, L. CAPURRR
“SORMANA ADSCRIPTH

- ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELE-
VACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
OTORGADA POR L:A SOCIEDAD “REPSOL CAPITAL,
SL, |
NUMERO.- CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO -

En Madrid, aé veinticinco de Febrero de dos mil

catorce J :

Ante mi, J'AIME RECARTE CASANOVA, Notario
de esta capital y de su Itustre Colegio.
COMPARECE:
DON AGUSTIN GARCIA. MORATILLA, espafiol,

mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con domicilio

profesional en Madrid, calle Méndez Alvaro, niimero 44, y
con Documento Nacional de Identidad DNI mimero:
5340642-L.

INTERVIENE: En nombre y representacién de la
Sociedad “REPSOL CAPITAL. S.L.”, domiciliada en
Madrid, Calle Méndez Alvaro, %m’xmero 44; constituida,

por tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por




el Notario de Madrid;
dia 20 de diciembre |de 2002, nimero 4.166 de su
protocolo; INSCRITA| en el registro Mercantil de

Don Carlos Rives Gracia, ¢l

Madrid, en la hoja | nimero M-317473, inscripcién
12

Su CIF es el nimefo B83505651.

Cambid su denominacion y su domicilio por el actual
en escritura otorgada am#e el Notario de Madrid, Don Martin
Maria Recarte Casanova, el dia 22 de Junio de 2012 con el

numero 1189 de su protacolo. :

Los datos identificativos de la compafiia en cuanto a

denominacion, domicilio e inscripcién en el Registro
Mercantil, los acredita mediante documento fehaciente

exhibido.

Me manifiesta el compareciente que el objetb social

de la compafifa es la tenencia, administracién, adquisicién y
enajenacion por cualquier titulo de acciones y
participaciones en sociedades y la gestién y administracién

de valores representativos de los fondos propios de

entidades no residentes,
Por no tenerlo en este momento no me exhibe el
documento fehaciente donde consta el objeto, pero que en

cualquier caso es el que figura en el Registro Mercantil, al

no haberse producido ninguna alteracién ni modificacion del

YANINA L. CAPURRL
" SCRIBANA ADSCRIPTY
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articulo de dicho estatuto publicado en el mencionado

registro, asi como del }domicilio de la compaiiia otorgante. --

FACULTADO iPARA ESTE OTORGAMIENTO en
la reunién del Consej%o de Administracion de dicha entidad
celebrada el dia 25 gie Febrero de 2014, que acredita con
certificacién libradagir por el Secretario del Consejo de
Administracién Don Agustin Garcfa Moratilla, con el Visto
Bueno del Presidentej Dofia Maria Isabel Judrez LLorente,
cuyas firmas ambas iegithno en este acto consténdome el

egjercicio actual de sus citados cargos y que dejo unida a esta

matriz para insertar en sus copias.

Yo el Notario hago constar expresamente que no es
necesario identificar al titular real que impone la Ley
10/2010, de 28 de abril, por coﬁesponder la titularidad de la

Sociedad compareciente, a otra que cotiza en un Mercado de

Valores.
TIENE a mi juicio el compareciente segun interviene,
la capacidad legal necesaria para este acto, y al efecto, ------

OTORGA:

VANINA L CAPURRO
FSCRIBANA ADSCRIFTS




PRIMERO.- Que én el concepto en que interviene, y
cumpliendo los acuerdosia que se refieren las certificaciones
antes citadas, ELEVA AINSTRUMENTO PUBLICO todos
y cada uno de los acuerdos que constan en dichas

certificaciones y ME REQUIERE a mi el Notario para que

las protocolice con esta ffscritura, lo que asi hago, pasando a
formar parte integrante t’ie la misma y se transcribirdn en
sta escritura se libren, ---------=------

------------- OTORGAMII:ENTO Y AUTORIZACION: --rermr

Hice las reservas ))iadvertencias legales, --m-memmmmmeamm

todas las copias que de e

Yo, el notario, i como responsable del fichero
automatizado de Protocc{alo y documentacion notarial y del
fichero de administracijén y organizacién de la Notaria,
garantiza el pleno c@nplimiento de la normativa de
Proteccién de Datos de Caracter Perspnal, y asi, de acuerdo
con laL.0. 15/99. los comparecienteséquedan informados de
la incorporacion de sus datos a los ficheros automatizados
existentes en la notaria a mi cargo, antes mencionados, asi
como del hecho de que tales datos pueden ser cedidos a
aquellas administraciones Publicas que de conformidad con
una norma con rango de Ley tenga derecho a ellos. +--—----—

El notario garantiia los derechos de acceso,
rectificacién, cancelacién y oposicion, ejercitables por el

interesado afectado, y a galvo los que legalmente han de

La papls
VANSEA L CAPURRG
ESCRIBANA ADSCRITR
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estar a disposicion de Administraciones Publicas, Jueces y
Tribunales, o los que sean inexcusables para el ejercicio de

la funcidn notarial.

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccion, lo encuentra |conforme con su voluntad y

firma conmigo el Notario.

De haber identiﬁé:ado al compareciente por el medio
supletorio de su docum?ento de identidad por el mismo pre-
sentado y al principio réseﬁado, de que el consentimiento ha
sido prestado libremente, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante ¢ interviniente, y en cuanto proceda de lo demas
consignado en esta escritura que queda extendida en tres
folios de papel timbrado del Estado exclusivo para docu-
mentos notariales, serie y niimeros ef del presente y los ante-

riores en orden correlativo inverso, yo el Notario DOY FE.-

SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNA-
DO: JAIME RECARTE CASANOVA . -RUBRICADOS Y
SELLADO. Sigue Documentacion Unida.-

JANA L CARURRD
= SCRBANA ADSCRIPY:
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- - AGUSTIN GARCIA MORATILLA, SECRETARIO DEL CONSEYO DE
-~ ADMINISTRACION DE 1REPSOL CAPITAL, SL. SOCIEDAD CON
DOMICHIO EN MADRIDy CALLE MENDEZ ALVARO, 44 Y CLF. B-

83505651.
CERTIFICO ;

L Que el Consejo de Administvacién de Repsol Capital, S.L. se reuni6 en Madrid el . A
dia 25 de febrero de 2014, bajp Ia Presidencia de D*. Maria Isabet Judrez Llorente y :
actuando como Secretario D. Agustin QGarcia Meratilla, previa convocatoria escrita cuyo
Orden del Dig contenfa los siguientes puntos: “I- Controversia Argenting; I
Delegacién de facultades; IH- Lectura y aprobacion del Acta dc la reunién”.

/ANRIA L. CAPURED
=SCREANA ADSCRIFA
1

IL Que a la expresada reunibn det Consejo de Administracién celebrada eldia25de !
febreto de 2014 asistieron los consejeros Sra. Juérez Liotente, Sr. Sanz Cedrén y Sr. "
Bonastre Capelt. Concwiriendo la totalidad de los micmbros que lo integran en la
actualidad, el Presidente declard !la vilida constitucién del mismo.

i
HL  QuecnelActa de la expesada reunion del Consejo de Adminisiracién, aprobada
por umanimidad al ténmino de Ta misma, figuran los acuerdos que a continuacitn se
transcriben, adoptadas, asimisme, por unanimidad:

1.- Controversia Argentina

El consejo, por unanimidad, acverda:

() Aprobar la suscripcién del Convenio de Solucion Amigable y Avenimiento de
Expropiacién con fa Repiblica Arpentina, y del Convenio de Finiguito con YPF S.A.
e YPF Gas S.A., cuyos textos quedan archivados en la secretaria del Cousejo, y en
virtud de los cuales y una vez entren &stos en vigor segiin sus térmiros, se pondra fina
1a confroversia detivata de a expropiacién de Ia participacién de control de Repsol y
sus filiales en YPF, 8.A. ¢ YPF Gas, 5.A; (i) autorizar, con cuanta amplitud sea
nccesaria en Derecho, a D. Nemesio Fernandez-Cuesta Luca dc Tena, mayor de edad,
de nacionalidad espafiola, con Documento Nacional de Identidad (DNI) espafiol
niimero 786.139-E y pasaporte espafiol ni ero AAI005534, y a D. Luis Sudrez de

X
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Lezo Mentilla, mayor de edad, de nhcionalidad espatiola, con Documento Na
Identidad (DNI) espafiol némerp 2.693.196-B y pasaporte espafiol \g{iram
AAATI6570, ambos con domicilio a estos efectos en Madrid (Espafia), calle Mérd?
Alvaro n® 44, para que, cualquierd de ellos, actuando individual o solidariamente,
pueda formalizar Jos anteriores Convenios y reslizar cuantos actos y ncgocios
Jjurldicos accesorios o adicionales procedentes para la firma y ejecucién de los
mismos, incluyendo, en particular, |la celebracién de los actos, la realizacion de Jas \

manifestaciones y Ia formalizacion de cualesquicra otros documentos piiblicos o
privados itiles, necesarios o convenientes para dicho fin.

CRCRIBANA AR

| IL- Delegacién de facultades

El Consejo de Administracién acueida por unanimidad, facultar expresamente a la
Presidenta y al Secreterio del Consejo, Dofia Marfz Isabel Judrez Llorente y D.
Agustin Garcfa Moratilla, para un de manera indistinta y solidaria puedan realizar
cuantos actos scan procedentes pa}: ejecucién de los anteriores acucidos y para

obtencr la inscripcitn de los que lo requierant en el Registro Mercantil, incluyendo en
particular, y entre las demds faculta les necesarias, la de comparecer ante Notario, para
otorgar escrituras piblicas o actas, publicar anuncios, y formalizer cualesquiera. otros
documentos piblicos y privados nucjeserios o convenientes para aquel fin, con facultad
expresa de subsanacién de errores o defectos de los acucrdos, sin alterar su naturaleza,
aleance o significado.

Y para que conste y,surta los efectos oportunos expidb la presente ceﬂiﬁcacién-con el
Visto Bueno de la Sta. Presidenta, en Madrid, a veinticinco de febrero de dos mil
catorce,
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ON EL SELLO DE ESTE COLEGIO NOTARIAL A

ESTE FOLIO HA QUEDADQ UNIDC O .
LA COPIA AUTORIZADA DEL INSTRUMENTO PUBLICO AUTORIZADO POR

D. Jaime Recarte Casanova, Notaric de Madrid
El dia 25/02/2014 con el nimero 498 de su protocolo.

“SCRIBANA ADSCRIPT

APOSTILLE
{ Caonvention de La Haye du 5 octobre 1961 )

1. Pais: Espafa
Country/Pays

El presente documento puablico
This ppiblic document / Le présent acte pubiic

2. ha sido firmadc por D. Jaime Recarte Casanova

has been signed by ;

a &t signé par ]'

3. quien actua en calldad de NOTARIC

acting in the capacity of | i

agissant en qualité de i
l

4. y esté revestido del selio/timbre de su Notaria

bears the seal / stamp of!
est revétu du sceau Itlmbre de

CERTIFICADO

: Certified / Attesté
5. en Madrid 6. el dia 25 de Febrero de 2014
at/ & the / le .
7. por el Decano del Celegio Notarial de Madrid
by / par
. 8.bajo el numero O 1 5 9 3 2 ;
N°/ sous n° . 3~
. ‘ S
9.Sello/timbre: i 1 - ’8
Seal / stamp:

Sceau / timbrs:

EARE. TT T

'a presente
‘S que sallo

:4 original

§ro o
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VARENA L. CAPURRC l
ESCRIBANA ASCRIPTS

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION
A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA
POR LA SOCIEDAD REPSOL BUTANO, S.A. —----r-rre-
NUMERO CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE -

EN MADRLIj!, a veinticinco de febrero del dos mil

catorce. ;
Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario

A . L P S . S TR R TR} e ———— et s i e ©

Jaime Recarte Casanova
"~ 'NOTARIO

. Telé.: 91 308 28 15 (Gentrajita)
P2 GRAL. MARTINEZ CAMPOS, 41 - 22 Fax: 91 308 29 41181 31971 07
28010 Madrid : E-mail: jaimerecarte @ notariarecarte.com
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po Gral. Martinez Campos, 41 - 2°
Teléfono 91 308 28 15
28010 MADRID

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION
A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA
POR LA SOCIEDAD REPSOL BUTANO, S.A. -----mnnnn-
NUMERO CUATROCIENTOS NOVENTA'Y SIETE -----

EN MADRID, af veinticinco de febrero del dos mil

catorce.

Ante mi, JAIME RECARTE CASANOVA, Notario

de esta capital y de su llustre Colegio.
COMPARECE:

DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ, mayor de
edad, casado, Economista, con domicilio profesional en
Madrid, calle Méndez Alvaro, nimero 44, con DNI/NIF
numero: 05.897.394-X.

INTERVIENE: :

En nombre y representacién como administrador ini-
co de la comparifa mercantil denominada REPSOL BUTA-
NO, S.A,. domiciliada en Madrid, calle Méndez Alvaro,

nimero 44, constituida por tiempd indefinido, bajo la de-

nominacion de Butano, S.A, mediante escritura de 27 de

2°
. %
W
T
<
&)

A

VANINA L. CAPURRO
ESCRIBANA ADSCRIPTA




Septiembre de 1957, au

Don Manuel Amords Gozalbez, bajo el nimero 2.124; cam- St
biada su denominacién por la actual, mediante otra escritura
de 3 de Agosto de 1987, autorizada por el Notario de Ma-
drid, Don Aatonio Pérez Sanz, nimero 2.360 de orden de su

protocolo. Fueron adaptados sus Estatutos a la Ley de So-

ciedades Anénimas, mediante escritura de 28 de Octubre de

1991, autorizada por e} Notario de Madrid, Don Antonio

Inscrita en el Rei'stro Mercantil de Madrid, al tomo

|

Pérez Sinz, con el nﬁmglro 2.287 de su protocolo.----=-=m----- ' 5

|

1774, folio 48, hoja nu 1ero M-32.067, inscripcion 3612, ---- E
Con niimero de icientiﬁcacién fiscal A-28076420. -----
El objeto de la scj)ciedad es entre otras actividades de
adquisicion, almacenarhiento, manipuiacién, distribucidén y
venta de los gases butimo, propano y otros igualmente li-
cuables, cualquiera que sea el origen, la utilizacién o empleo

de los mismos.

FACULTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO en

virtud del acuerdo tomado por el aqui compareciente como

administrador Gnico de la citada entidad de fecha 25 de Fe- »
brero de 2014, que acredita con certificacién librada por el
mismo, cuya firma legitimo en este acto constdndome el
ejercicio actual de su citado cargo y que dejo unida a esta

matriz para insertar efi sus copias.

FER
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VANRA L CAPURRO
ESCRIBANA ADSCRITA

e ——

Yo el Notario juzgo lal compareciente en base a su ci-

tado cargo con facultades suficientes para el presente otor-

i
|
!' : gamiento.
ll TIENE a mi juicio €] compareciente segln interviene,

la capacidad legal necesaria para este acto, y al efecto, --—--
| -OTORGA:--

PRIMERQ.- Que enf,el concepto en que interviene, y

cumpliendo los acuerdos a que se refiere la certificacion an-
tes citads, ELEVA A INSTRUMENTO PUBLICO todos y
cada uno de los acuerdos que constan én dicha certificacién
y ME REQUIERE z mij el Notario para que la protocolice
con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar parte

integrante de la misma y se transcribird en todas las copias

que de esta escritura se libren. :
------------- OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:werrr-
Hice las reservas y advertencias légales. —mm—eemmmmmmen
Yo, el notario, como responsable del fichero automa-
tizado de Protocolo y documentacién notarial y del fichero

de administracién y organizacion de la Notarfa, garantiza el
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i VANINA L CAFURRD v
ESCRIBANA ADSCRIPTA

pleno cumplimiento de 1a normativa de Proteccién de Datos
de Caracter Personal, y|asi, de acuerdo con la 1.0. 15/99.
los comparecientes quedan informados de la incorporacion
de sus datos a los fich¢ros automatizados existentes en la
notaria a mi cargo, antes mencionados, asi como del hecho

de que tales datos pueden ser cedidos a aquellas administra-

. ciones Puablicas que de conformidad con una norma con

rango de Ley tenga derecho a ellos.

El notario garantiza los derechos de acceso, rectifica-
cion, cancelacion y oposicién, ¢jercitables por el interesado
afectado, y a salvo los que legalmente han de estar a dispo- 5

sicién de Administraciohes Piblicas, Jueces y Tribunales, o

los que sean inexcusables para el ejercicio de la funci6n no-
tarial.

Leido cuanto antecede por el compareciente, previa su

eleccion, lo en-cuentra conforme con su voluntad y

firma conmigo el Notario.

De haber identificado al compareciente por el medio
supletorio de su documento de identidad por el mismo pre-
sentado y al principio reseiiado, de que el consentimiento ha

sido prestado libremente, de que el otorgamiento se adecua

a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del

otorgante e interviniente, y en cuanfo proceda de lo demés

consignado en esta escritura que/queda extendida en dos
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3 VANIVA L. CAPURRGC
! ESCRIBANA ADSCRIPTA
P folios de papel timbradg del Estado exclusivo para docu-
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JOSE MANUEL GALLEGO,LOPEZ, ADMINISTRADGRAEUHE LA
SOCIEDAD REPSOL BUTANO, SA. SOCIEDAD coN HEMEHI0 EN

ADRID, CALLE MENDEZ ALVARO, 44 CON CODIGO D%

‘ IDENTIFICACION FISCAL A-28076420, E INSCRITA EN EL REGISTRO

MERCANTIL DE MADRID, HOJA M-32.067

CERTIFICO

Que con fecha de hoy, dia 25 de febrero de 2014, y en la condicion que ostenfo de
Administrador Unico de la socie 1ad REPSOL BUTANO, 5.A., he adoptada la siguiente
Decision:

Controversia Argentina

(i) Aprobar la suscripeion del Convenio de Solucién Amigable ¥ Avenimiento de
Expropiacién con la Repiiblica Argentina, ¥ del Convenio de Finiquito con YPF
S.A. e YPF Gas S.A., cuyos textos quedan archivados en la secretaria del Consejo,
y en virtud de los cuales yjuna vez entren éstos en vigor seghn sus términos, se
pondrd fin a la conLrovers}ﬂa derivads de la expropiacion de 1a participacién de

control de Repsol y sus filigles en YPF, S.A. ¢ YPF Gas, 8.A.; (i1) Autorizar, con
cuanta amplitud sca necesaria en Derecho, a D. Nemesio Ferndndez-Cuesta Luca
de Tena, mayor de edad, d:e pacionalidad espafiola, con Docurnente Nacional de
Identidad (DNI) espafiolj nizmero 786.139-E ¥ pasaporte espafiol nuamero
AAI005534, y a D, Luis S\.:\é.lel de Lezo Mantilla, mayor de edad, de nacionatidad
espafiola, con Documento Nacional de Identidad (DNI) espafiol nimero 2.693.196-
B y pasaporte espafiol numero AAAT96570, ambos con domicilic a estos efectos
en Madrid (Espafia), calle: Méndez Alvaro n° 44, para que, cualquiera de ellos,
actuando individual o solidariamente, pueda formalizar los anteriores Convenios ¥
realizar cuantos actos Y negocios juridicos accesorios © adicionales sean
procedentes para la firma ¥ ejecucidn de los mismos, incluyendo, en particular, la
celebracién de los actos, 1a realizacion de Jas manifestaciones y 1a formalizacion de
cualesquicra otros documentos piblicos © privados Htiles, necesanos 0
convenientes para dicho fin.

Y para que conste ¥ surta los efectos oportunos expido la presente

certificacion a veinticinco de febrero de dos mil catorce.

SIGUE LA FIRMA DE DON JOSE MANUEL GALLEGO LOPEZ.-

RUBRICADO - rermermermrrerm e

|
!
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Ministerio de Planificacion Federal -45517/00
Inversion Publica y Servicios
Tribunal de Tasaciones de la Nacion

Buenos Aires, 2 5 FER 2014 |

Ref.: Proyecto de Ley-Aprobacién Convenio
de Solucién Amigable y Avenimiento de
Expropiacion (EXP-S01:0035975/2014)

- SENOR SECRETARIO:

En respuesta a lo solicitado en su nota respecto al asunto de la referencia, se
transcribe el informe de la Sala;

1. SALA: SALA AD HOC, Resoluciéon TTN N° 9/2013.
2. EXPEDIENTE N°: E-45.517/00

3. SOLICITANTE: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Secretaria de
“Politica Econémica y Planificacion del Desarrollo.

4. MOTIVO: Informe Especial sobre el Convenio de Solucion Amigable y
Avenimiento de Expropiacién de! cincuenta y un por ciento (51%) del patrimonio
de YPF Sociedad Andnima representado por igual porcentaje de las acciones
Clase D de dicha empresa, pertenecientes a Repsol YPF S.A., sus controlantes o
controladas, en forma directa o indirecta. Ley N° 26.741.

5. CONVENIO DE ACUERDO:

Al Tribunal de Tasaciones de la Nacion se ha requerido emitir un Informe
Especial relativo a la valuacion de las acciones de YPF S.A. y de YPF GAS S.A,,
en conjunto las acciones a expropiar, de titularidad de Repsol S.A., cuya
expropiacion fue dispuesta por el articulo 7° y concordantes de la Ley 26.741, al
tiempo que se le ha suministrado copia del proyecto de Convenio de Solucién
Amigable y Avenimiento de Expropiacion, que han acordado la Republica
Argentina, por intermedio del Sr. Titular del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas de la Nacion, y Repsol S.A., a los fines de que se lo tenga en
consideracion al emitir este informe.

N
\ Segln surge de la copia suministrada al orgdnismo, el convenio tiene por
objeto principal la transferencia a favor de la Repfiblica Argentina de la titularidad
de la Acciones Sujetas a Expropiacion y el reonocimiento a Repsol S.A., del

/%Norma TTN 10.x /r/:h}?%? WWw ttn_agov.ar K &? 1 |
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Tribunal de Tasaciones de la Nacion CRCRDA FOBCIT Th 7 G
derecho a obtener una compensacién por la expropiacion, sus antecedentes y
medidas complementarias, los actos de ejecucién de la expropiacion, y demas
conceptos contemplados en el Acuerdo (la compensacion). El Convenio contiene
ademas otras clausulas, incluyendo renuncias, desistimientos e indemnidades
otorgadas por las partes. Ademas, y entre otras cuestiones, regula la forma de

pago de la Compensacién y la entrega de titulos ptiblicos a Repsol S.A.

- En virtud de lo antes expuesto, la Sala Ad Hoc, ha realizado una valuacion de
las Acciones Sujetas a Expropiacion con arreglo a los principios generales y
bases de valoracion previstos en las Normas Nacionales de Valuacion y los
criterios utilizados en caracter de Organo Rector en tasacion de bienes, con la
debida consideracién del valor sustantivo o patrimonial, de conformidad con la
legislacion aplicable y las caracteristicas de los bienes en cuestidn.

Asimismo, la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas ha comunicado a este Tribunal que, atendiendo a las particulares
circunstancias del caso y, en especial, a los términos y condiciones del Convenio,
corresponde aplicar, para el periodo que media entre la fecha de la desposesion,
resultante de ia entrada en vigencia y aplicacion de los Decretos N° 530/2012 y
557/2012 y la fecha de emision de este Informe Especial, una tasa de interés del

0,61 % anual. x

Finalmente, segun lo requerido, esta Sala Ad Hoc ha examinado los términos
y condiciones del Convenio, y en particular el valor de la Compensacién que la
Republica Argentina ofrece a Repsol S.A. en su Clausula Primera, que totaliza
US$ 5.000.000.000,- (DOLARES EEUU: CINCO MIL MILLONES), pagaderos por
medio de la entrega de titulos publicos y alcanza a los conceptos alli referidos.

A la vista de todo lo antedicho, esta Sala AD HOC considera que el valor a
acordarse es justo y razonable a todos los efectos del avenimiento y solucion
amigable previstos en el Convenio y resulta consistente con los principios y

bases de valoracion aplicados por este Tribunal .

e TIEMHEL T, MARTIN Ing. GALDINGS A, CATTANEC
i PSINENTE SALA ADHOG YRF PRSIDENTE
runat de Tasaciones de iz Mlecitn TRIBUNAL DT TSAAGIIETS DF LA NACION
AL SENOR SECRETARIO DE POLITICA ECONOMICA Y
L EE-
P 4 2

PLANIFICACION DEL DESARROLLO
Lic. Emmanuel A. ALVAREZ AGIS -
S / D s

Norma TTN 10.x www.ttn.gov.ar °




ANEXO i

ACCIONES ALCANZADAS POR LA EXPROPIACION |

1. YPF

Repsol, S.A. (antes Repsol YPF, S.A.} 179.740.130
Repsol Capital, S.L. (antes Repsol YPF Capital, S.L.) 20.849.396
Total REPSOL 200.589.525
2. YPF GAS

Repsol Butano, S.A. 89.755.383




ANEXO IV

TiTULOS PUBLICOS

Los TITULOS PUBLICOS que entregara la REPUBLICA ARGENTINA a
REPSOL en el CIERRE seran TITULOS PUBLICOS INICIALES y, en su caso,
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES. Su denominacion completa, téerminos y
condiciones figuran en los términos y condiciones (term sheets) que obran co-
mo Apéndice | de este ANEXO.
SECCION A
TiITULOS PUBLICOS INICIALES
En el acto del CIERRE, para el pago de ia COMPENSACION, la REPUBLICA
ARGENTINA entregara a REPSOL los siguientes TiITULOS PUBLICOS:
(N éono de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses 7% 2017
(‘BONAR X") de un VALOR NOMINAL total de DOLARES

QUINIENTOS MILLONES (USD 500.000.000);

/ e (i)  Bono de la Nacién Argentina con Descuento en Dolares Estadouni-
o

denses 8.28% 2033 (“DISCOUNT 33") de un VALOR NOMINAL total
de DOLARES UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
(USD 1.250.000.000); y

(i) Un nuevo bono denominado Bono de la Nacién Argentina en Dolares
Estadounidenses 8,75% 2024 (“BONAR 2024") de un VALOR
NOMINAL/ total de DOLARES TRES MIL DOSCIENTOS

CINCUENTA MILLONES (USD 3.250.000.000).

Rt
- SEWES 2}
- .. 3 '
S E T, w e
# taoTE N
g . T
et 4

2




SECCION B e /{ag
TiTULOS PUBLICOS ADICIONALES | |
1. Si el cuarto (4°) DIA HABIL anterior a la FECHA DE CIERRE (en adelante,
la “FECHA DE REFERENCIA"), la sumatoria del VALOR DE MERCADO de los
TITULOS PUBLICOS INICIALES es inferior al VALOR DE REFERENCIA, en el
acto del CIERRE la REPUBLICA ARGENTINA entregara a REPSOL, para el
pago de la COMPENSACION, TITULOS PUBLICOS ADICIONALES en canti-
dad equivalente a la diferencia entre el VALOR DE REFERENCIA y el VALOR
DE MERCADO de los TITULOS PUBLICOS INICIALES (en adelante, la
“DIFERENCIA”).
2. La cantidad de TiITULOS PUBLICOS ADICIONALES a entregar a REPSOL
sera la necesaria para que su VALOR DE MERCADO, calculado conforme al
procedimiento previsto en la Seccion C siguiente, sea igual a la DIFERENCIA.
En ningun caso, cualquiera sea la DIFERENCIA, la cantidad de TiTULOS

/ " PUBLICOS ADICIONALES a entregar por la REPUBLICA ARGENTINA supera-

iy 4 un VALOR NOMINAL total de DOLARES MIL MILLONES (USD

1.000.000.000). Las fracciones se redondearan a la unidad mas proxima y, en
caso de equidistancia, a la unidad superior.

3. Los TITULOS PUBLICOS ADICIONALES seran entregados en este orden y
por las siguientes cantidades de VALOR NOMINAL: (i) hasta DOLARES
CUATROCIENTOS MILLONES (USD 400.000.000) en Bono del Gobiernc Na-

,ciona.lﬁ.\‘.kgn Dolafes Estadounidenses 7% 2015 (‘BODEN 2015"); (ii) hasta



DOLARES TRESCIENTOS MILLONES (USD 300.000.000) adicionales en

BONAR X; y (iii) hasta los restantes DOLARES TRESCIENTOS MILLONES

(USD 300.000.000) adicicnales en BONAR 2024.

SECCIONC
REGLAS COMUNES A TODOS LOS TiTULOS PUBLICOS INICIALES Y
ADICIONALES
1. Alos efectos de este ANEXO |V, se entendera que:

(i) el “VALOR DE REFERENCIA” es igual a DOLARES CUATRO MIL
SEISCIENTOS SETENTA MILLONES (USD 4.670.000.000);

(ii) el “VALOR DE MERCADO" se calculara, respecto de cada uno de
los TITULOS PUBLICOS, multiplicando el promedio aritmético de los

PRECIOS DE REFERENCIA calculados durante el PLAZO DE

COMPUTO por el VALOR NOMINAL del TITULO PUBLICO de que
se trate;

(i) el "PLAZO DE COMPUTQ?” es el periodo que comprende la FECHA
DE REFERENCIA y los OCHENTA Y NUEVE (89) DIAS inmediata-
mente anteriores a dicha fecha;

(iv) el “PRECIO DE REFERENCIA” se calculara, respecto de cada uno
de los TITULOS PUBLICOS, de conformidad con los criterios previs-
tos en el Apartado 2, Seccién C del presente ANEXO IV, y

(v) las “ENTIDADES DE REFERENCIA” seran los siguientes bancos in-

.. temaciphales o, en su caso, sus respectivas sucesoras: JP Morgan,

(A
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Citibank, Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs y UBS. Las
PARTES podran de mutuo acuerdo reemplazar a cualquiera de ellos
por otra entidad financiera de igual prestigio y reputacion.
2. Al objeto de valorar los TITULOS PUBLICOS se tendran en cuenta los si-
guientes criterios:

A) Valoracion del BONAR X, DISCOUNT 33 y BODEN 2015.

(i} En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA para los DIAS
anteriores al de la firma del ACUERDQ, se estara a los valores que
figuran en la planilla que obra como Apéndice Il de este ANEXO, y
para el DIA de la firma de! ACUERDO vy posteriores, el calculado de
forma diaria segun el método previsto en el Punto (ii) siguiente.

(ii} Para calcular el PRECIO DE REFERENCIA desde el DIA de la firma
del ACUERDO, incluéive, se aplicaran las reglas siguientes:

(1) REPSOL y la REPUBLICA ARGENTINA solicitaran a las
ENTIDADES DE REFERENCIA que envien a REPSOL y a la
REPUBLICA ARGENTINA, para cada DIA DE CALCULO, las co-
tizaciones conforme al modelo de requerimiento de informacién
que se adjunta como Apéndice Il de este ANEXO V. La infor-
macion se enviara mediante correo electronico remitido por di-
chas ent.idades a la REPUBLICA ARGENTINA y a REPSOL en
forma gimultanea. La toma de cotizaciones se realizara diaria-

mentg alrededor de las 12.00 horas (hora de Nueva York).




96932

(2) REPSOL y la REPUBLICA ARGENTINA se informaran diaria-

mente el PRECIO DE REFERENCIA de los TITULOS
PUBLICOS incluyendo el PRECIO DE REFERENCIA del
BONAR 2024 tal como se describe en el Apartado B siguiente.
Se entendera como PRECIO DE REFERENCIA el promedio
aritmético de las cotizaciones proporcionadas por las
ENTIDADES DE REFERENCIA, luego de excluir para cada uno

de los respectivos TITULOS PUBLICOS la mayor y la menor de

_ las cotizaciones diarias reportadas y de realizado el ajuste des-

cripto en el Punto (3) siguiente. A los efectos de la determinacion
de los PRECIOS DE REFERENCIA, no se tomaran en cuenta
las cotizaciones diarias recibidas luego de las 14.00 horas (hora
de Nueva York). En caso de que por cualquier causa en un DIA
DE CALCULO determinado se reciban menos de tres cotizacio-
nes respecto de uno o mas TITULOS PUBLICOS, no se compu-
tar4a el PRECIO DE REFERENCIA de dicho(s) TiTULOS
PUBLICOS en dicha fecha a los efectos de la determinacion de
su VALOR DE MERCADO. Salvo el correspondiente al de la
FECHA DE REFERENCIA, los PRECIOS DE REFERENCIA se
informaran entre las PARTES al DIA DE CALCULO siguiente al
DIA DE CALCULO en que se reciba la cotizacion de las

ENTI[?ES de REFERENCIA.




(3)

(4)
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En todos los casos para el calculo del PRECIO DE
REFERENC!A,l se considerara el precio de demanda (bid) en un
DIA DE CALCULO. Las cotizaciones enviadas diariamente por
las ENTIDADES DE REFERENCIA a efectos del célculo del
PRECIO DE REFERENCIA seran precios cotizados conforme a
la convenciéon de mercado, es decir, precios enteros (dirty) para
el casc del BONAR X y el BODEN 15 y precios ex cupdn (clean)
para el DISCOUNT 33. En el caso del DISCOUNT 33 el PRECIO
DE REFERENCIA se calculara utiizando el ISIN
US040114GL81 y sera el resultante de convertir el precio ex cu-
pan (clean) en un precio entero (dirty) atendiendo a la funcién
YAS de Bloomberg. En el Apéndice IV del presente ANEXO IV
se incluye una pantalla descriptiva de Bloomberg en la cual se
explica el proceso de conversion de precio ex cupdn (clean) a
precio entero (dirty).

Los costos derivados de la actuacion de las ENTIDADES DE

REFERENCIA seran de cargo de ambas PARTES por mitades.

B) Valoracion del BONAR 2024.

En la determinacion del PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 para los

DIAS anteriores al de la firma del ACUERDO, se estara a los valores que figu-

ran en la planilia que obra como Apéndice |l de este ANEXO 1V. Para el DIA de

la firma del ACUERDO y posteriores, para el céalculo del PRECIO DE

REEERENCIA del BONAR 2024 se utilizara como TIR de descuento el resul-

A
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tante de la interpolacion lineal de las TIR del DISCOUNT 33 (ISIN
US040114GL81) y del BONAR X (ISIN ARARGEO3F441), usando la vida pro-
medio como la variable de interpolacion, conforme al procedimiento establecido
en los Apéndices V y VI de este ANEXO IV.

3. A los efectos del calculo establecido en esta Seccion C, las PARTES han
confeccionado, para su utilizacion por cada una de ellas, una planilla de calculo
con el procedimiento que se detalla como Apéndice VIl de este ANEXO IV. A la
firma del ACUERDO, las PARTES han depositado ante el Escribanc Generai
de Gobierno un CD gue contiene el archivo de la planilla de calculo antes men-
cionada. Cada PARTE ha recibido asimismo del Escribano General de Go-
bierno una copia del CD depositado.

4. En caso de discrepancia en los PRECIOS DE REFERENCIA calculados
por cada una de las PARTES utilizando a planilla referida en el Apartado 3 an-
terior, y siempre que los PRECIOS DE REFERENCIA calculados por las
PARTES no disten en mas del 1% del menor de elios, el PRECIO DE
-REFERENCIA final para el DiA DE CALCULO sobre el que verse la discrepan-
cia sera el promedio aritmético del calculado por cada PARTE. En caso de que
la discrepancia superase el 1% y las PARTES no resolvieran dicha discrepan-
cia dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO siguientes, cualquiera de ellas
podra solicitar la intervencion del AGENTE DE CALCULO, quien debera comu-
nicar a las PARTES su propia determinacion de! PRECIO DE REFERENCIA
dentro de los DOS (2) DIAS DE CALCULO de haber sido requerida su inter-

minacion del PRECIO DE REFERENCIA por el AGENTE DE

& ‘
e




CALCULO sera vinculante para las PARTES. Las partes se comprometen a
compartir con el AGENTE DE CALCULO la metodologia de célculo descrita en
el presente ANEXO 1V.

5. En la FECHA DE REFERENCIA, las PARTES determinaran y se informa-
ran mutuamente la cantidad e importe de los TITULOS PUBLICOS
ADICIONALES que, en su caso, cubran la DIFERENCIA y que la REPUBLICA
ARGENTINA debera entregar a REPSOL en el acto de CIERRE en la forma
prevista en la CLAUSULA NOVENA. En caso de discrepancia, cualquiera de
las PARTES podra solicitar de inmediato la intervencién del AGENTE DE
CALCULO, en cuyo caso la determinacion final de la cantidad e importe de los

TITULOS PUBLICOS ADICIONALES que cubran la DIFERENCIA sera efec-
tuada por el AGENTE DE CALCULO en la misma FECHA DE REFERENCIA.
La determinacion del AGENTE DE CALCULO sera vinculante para las PARTES
a los efectos del CIERRE. No obstante, si cualquiera de las PARTES tuviera
objeciones respecto de la determinacion realizada por el AGENTE DE
CALCULOQ, deberan comunicérselas en el plazo de QUINCE (15) DIAS contado

’ Nrdesde el CIERRE. Tras considerar las alegaciones de las PARTES formuladas

dentro de dicho periodo, el AGENTE DE CALCULO contara con un plazo de

QUINCE (15) DIAS para emitir una nueva determinacién o ratificar la ya emiti-

da, que sera definitiva para las PARTES, las cuales quedaran obligadas, segun

corresponda, a emitir nuevos TITULOS PUBLICOS ADICIONALES o, respecto

de los recibidos £n exceso, a proceder con arreglo a tas instrucciones de la

‘BE_EQBLICA GENTINA en el plazo de QUINCE (15) DIAS contados desde la

. ’ Y -
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fecha de recepcion de la nueva determinacion o, en su caso, de la recepcion de
las instrucciones.

6. En el caso previsto en el Apartado 5 anterior, si la diferencia entre la deter-
minacion final del AGENTE DE CALCULO vy el célculo de una de las PARTES
fuese superior al 3% entre la menor de tales cifras, dicha PARTE podra some-
ter la cuestion a arbitraje en los términos de la CLAUSULA DECIMONOVENA
dentro de los TREINTA (30} DIAS de haber tomado conocimiento de la deter-
minacién final del AGENTE DE CALCULO.

7. En todo caso, las objeciones de las PARTES a la determinacion iniciat no
seran obice para que la REPUBLICA ARGENTINA entregue, o REPSOL reci-
ba, en el acto de CIERRE la cantidad e importe de TITULOS PUBLICOS
ADICIONALES comunicada por el AGENTE DE CALCULO en la determinacion
inicial.

8. Los gastos que irrogue la intervencion dei AGENTE DE CALCULO seran

afrontados por ambas PARTES por mitades.

9. Todas las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran por correo elec-

trénico entre las 10.00 y las 16.00 horas de Buenos Aires y dirigidas a las di-

recciones que las PARTES se comuniquen por escrito.
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APENDICE | DEL ANEXO IV

Términos y condiciones (Term sheets) de los TITULOS PUBLICOS

BONAR 2024

Bono de la Nacidn Argentina en délares estadounidenses 8,75% - 2024

Resumen de términos y Condiciones

Emisor:

Monto:

Listado:

Titularidad:

Clearing:

Moneda:

- ISIN:

Republica Argentina

Valor Nominal Original de USD 3.250.000.000 mas, en su
caso, los BONAR 2024 que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

Bolsa de Comercic de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electronico

se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Caja de Valores, Euroclear
Dolares Estadounidenses

A determinar antes del CIERRE

Fecha de Emision; Antes del CIERRE

Fecha de Vencimiento: 10 afios a contar desde la fecha de emisién

Plazo:

10 afnos

Precio de Emision: 100%

Amortizacion:

En 6 cuotas anuales y consecutivas, comenzando el 5° ano
posterior a la fecha de emisidn. Las primeras cinco cuotas
amgrtizaran el 16,66% de! capital y la Ultima el 16.70%.




Interés:

126932

devengara intereses a la tasa nominal anual del 8,75%,
pagaderos semestralmente. Los intereses seran calculados
sobre la base de un afo de 360 dias integrado por meses
de 30 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un cupoén
no fuere un dia habil, la fecha de pago del cupén sera el
dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento ori-
ginal, pero el calculo del mismo se realizara hasta el ven-
cimiento original.

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1.

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-

puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursardn a través del

Ley aplicable:

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha institucion.

se regiran por la ley de la Republica Argentina.

DISCOUNT 33
DISCOUNT en USD 8,28% - 2033

Bono de la Republica Argentina con descuento en dolares estadounidenses

8,28% 2033

Resumen de términos vy Condiciones

Emisor:
Monto:

Listado:

Republica Argentina
Valor Nominal Original de USD 1.250.000.000

Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
lectronico

S Ay
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Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros dei BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Clearing: Caja de Valores, Euroclear
Moneda: Dolares Estadounidenses
ISIN: {ARARGEO3E113)

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE
Fecha de Vencimiento: 31 de diciembre de 2033
Precio de Emision: (100%)

Amortizacion: la amortizacion se efectuard en 20 cuotas semestrales
iguales el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada ano,
comenzando el 30 de junio de 2024. Cada uno de los 20
pagos semestrales incluira la parte proporcional de los in-
tereses capitalizados devengados antes de la primera fe-
cha de amortizacion.

Interés: devengara intereses a la tasa nominal anual del 8,28%, de
acuerdo al cronograma que se detalla seguidamente. Las
fechas de pago de intereses son el 30 de junio y el 31 de
diciembre de cada afio hasta el vencimiento. Los intereses

A seran calculados sobre la base de meses de 30 dias y
aios de 360 dias (30/360). Cuando el vencimiento de un
cupdn no fuere un dia habil, la fecha de pago del cup6n se-
ra el dia habil inmediato posterior a la fecha de vencimiento
original, pero el calculo del mismo se realizara hasta el
vencimiento original.

Cronograma de Intereses:

-: :
i 1
. -1 Desde el 31/12/2003 hasta el 31/12/2008: 3,97% se abona en efectivo y 4,31%

. se capitaliza
Desde el 31/12/2008 hasta el 31/12/2013: 5,77% se abona en efectivoy 2,51%
se capitaliza

-
.,

G el S
S e “y g o

V}Desd___e el 31/12/2¢13 hasta el 31/12/2033: 8,28% se abona en efectivo




Monto capitalizado desde la fecha de emision: 40,2038%

Rating: B- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody's

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: gozaran de todas las exenciones impositivas dis-
puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a travées del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucién.

Ley y aplicable: se regiran por la ley de la Republica Argentina.

BONAR X

Bono de la Nacion Argentina en délares estadounidenses 7% 2017

Resumen de términos y Condiciones

//

Emisor: Repubtica Argentina

Monto: Valor Nominal Original de USD 500.000.000 mas, en su
caso, los BONAR X que se entreguen en concepto de
TITULOS PUBLICOS ADICIONALES

Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electrénico
Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central

de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
S0S inancieros del BANCO CENTRAL DE LA

"‘*/ _ w&g




REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.

Clearing: Caja de Valores, Euroclear
Moneda: Délares Estadounidenses
ISIN: ARARGEO3F441

Fecha de reapertura: Antes del CIERRE
Fecha de Vencimiento: 17 de abril de 2017
Precio de Emision: (100%)

Amortizacion: integra al vencimiento.

Interés: Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestralmente calculados sobre la base de un ano
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias (30/360). Las
fechas de pago de intereses seran el 17 de abril y el 17 de
octubre de cada afo hasta su vencimiento. Cuando €l ven-
cimiento de un cupén no fuere un dia habil, la fecha de pa-
go del cupdn sera el dia habil inmediato posterior a la fe-
cha de vencimiento original, pero e! calculo def mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

Rating: B- por Fitch.

Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody’s

Denominacién Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-
puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencién de los servicios financiercs:  los pagos se cursaran a través del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA me-
diante transferencias de fondos en las respectivas cuentas
de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro
en dicha Institucion.

sefegiran por la ley de la Republica Argentina.

e =




BODEN 2015

Bono del Gobierno Nacional en délares estadounidenses 7% 2015

Resumen de términos vy Condiciones

Emisor: Repﬂbiica Argentina
Monto: Valor Nominal Original de USD sera igual al monto de
BODEN 2015 que se entregue en concepto de TITULOS
PUBLICOS ADICIONALES
Listado: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado Abierto
Electronico
Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central
de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomi-
sos Financieros del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (CRYL), en su caracter de
Agente de Registro de los Bonos.
Clearing: Caja de Valores, Euroclear
{ " Moneda: Dolares Estadounidenses
I8N ARARGEQ3F144
S
{/ }:1 Fecha de reapertura: Antes del CIERRE
e
/’ Fecha de Vencimiento: 3 de OCTUBRE de 2015
I Precio de Emision: (100%)

Amortizacion:

%\) Interés:

integra al vencimiento.

Tasa fija del 7% nominal anual. Los intereses seran paga-
deros semestralmente calcuiados sobre la base de un afo
de 360 dias, integrado por meses de 30 dias cada uno. Las
fechas de pago de intereses seran el 3 de abril y el 3 de
octybre de cada afo hasta su vencimiento. Cuando el ven-

/A Pl
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cimiento de un cupdn no fuere un dia habil, a fecha de pa-
go def cupdn sera el dia habil inmediato posterior a la fe-
cha de vencimiento original, pero el calculo del mismo se
realizara hasta el vencimiento original.

Rating: B- por Fitch.
Deuda a largo plazo en moneda extranjera: CCC+U por
S&P y B3 por Moody's

Denominacion Minima: Valor Nominal USD 1

Exenciones impositivas: Gozaran de todas las exenciones impositivas dis-
puestas por las leyes y reglamentaciones vigentes en la
materia.

Atencion de los servicios
financieros: los pagos se cursaran a través del BANCO CENTRAL DE

LA REPUBLICA ARGENTINA mediante transferencias de
fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean
los titulares de cuentas de registro en dicha Institucion.

Ley y aplicable: se regiran por la ley de la Republica Argentina.

e
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APENDICE Il DEL ANEXO iV

PRECIOS DE REFERENCIA

BODEN 2015
Fecha de operacidn Fecha de liquidacién Precio
02/01/2014 07/01/2014 98,33
03/01/2014 08/01/2014 99,26
04/01/2014 08/01/2014 nfa
05/01/2014 08/01/2014 n/a
06/01/2014 09/01/2014 99,18
07/01/2014 10/01/2014 98,94
08/01/2014 13/01/2014 99,02
09/01/2014 14/01/2014 88,61
10/01/2014 15/01/2014 98,37
11/01/2014 15/01/2014 n/a
12/01/2014 15/01/2014 n/a
13/01/2014 16/01/2014 97,77
14/01/2014 17/01/2014 98,13
15/01/2014 21/01/2014 98,20
16/04/2014 22/01/2014 97,46
17/01/2014 23/01/2014 96,40
18/01/2014 23/01/2014 n/a
19/01/2014 23/01/2014 n/a
20/01/2014 23/01/2014 96,50
21/01/2014 24/01/2014 96,60
22/01/2014 27/01/2014 95,49
23/01/2014 28/01/2014 93,64
24/01/2014 29/01/2014 91,31
25/01/2014 29/01/2014 n/a
26/01/2014 29/01/2014 n/a
27/01/2014 30/01/2014 90,89
28/01/2014 31/01/2014 92,46
29/01/2014 03/02/2014 90,72
30/01/2014 04/02/2014 89,21
31/01/2014 05/02/2014 87,22
01/02/2014 05/02/2014 n/a
02/02/2014 05/02/2014 n/a
03/02/2014 06/02/2014 84,95
04/02/2014 07/02/2014 87,29
05/02/2014 10/02/2014 88,59
06/02/2014 11/02/2014 90,68
07/02/2014° 12/02/2014 92,08
08/02/2014 12/02/2014 n/a
P 09/021/3;(4 12/02/2014 n/a

74
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BODEN 2015 (Continuacion)

Fecha de operacién Fecha de liquidacién Precio
10/02/2014 13/02/2014 91,91
11/02/2014 14/02/2014 92,01
12/02/2014 18/02/2014 92,50
13/02/2014 19/02/2014 92,96
14/02/2014 20/02/2014 94,73
15/02/2014 20/02/2014 n/a
16/02/2014 20/02/2014 nfa
’ . 17/02/2014 20/02/2014 94,75
18/02/2014 21/02/2014 94,21
| 19/02/2014 24/02/2014 93,73
| . 20/02/2014 25/02/2014 94,43
21/02/2014 26/02/2014 94,71
22/02/2014 26/02/2014 n/a
23/02/2014 26/02/2014 n/a
24/02/2014 2710212014 95,52
25/02/2014 28/02/2014 95,66
26/02/2014 03/03/2014 95,43

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios.




Bonar X

Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
02/01/2014 07/01/2014 89,90 11,670
03/01/2014 08/01/2014 89,81 11,724
04/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
06/01/2014 09/01/2014 89.38 11,919
07/01/2014 10/01/2014 88,92 12,126
08/01/2014 13/01/2014 88,71 12,258
09/01/2014 14/01/2014 86.79 13,121
10/01/2014 15/01/2014 86,32 13,348
11/01/2014 15/01/2014 nia n/a
12/01/2014 15/01/2014 nfa nia
13/01/2014 16/01/2014 85,80 13,599
14/01/2014 17/01/2014 86,29 13,391
15/01/2014 20/01/2014 86,53 13,323
16/01/2014 21/01/2014 85,61 13,758
17101/2014 22/01/2014 84,72 14,190
18/01/2014 22/01/2014 nla n/a
19/01/2014 22/01/2014 nia n/a
20/01/2014 23/01/2014 84 65 14,235
21/01/2014 24/01/2014 85,49 13,858
22i01/2014 27/01/2014 84,38 14,426
23/01/2014 28/01/2014 83,25 14,986
24/01/2014 29/01/2014 80,91 16,165

e 25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
27/01/2014 30/01/2014 79.88 16,713
28/01/2014 31/01/2014 81.43 15,922
29/01/2014 03/02/2014 79,48 16,972
30/01/2014 04/02/2014 77.97 17,793
31/01/2014 05/02/2014 76,07 18,859
01/02/2014 05/02/2014 n/a n/a
02/02/2014 05/02/2014 nia n/a
03/02/2014 06/02/2014 73,74 20,214
04/02/2014 07/02/2014 75,47 19,235
05/02/2014 10/02/2014 76,52 18,710
06/02/2014 11/02/2014 78,65 17,564
07/02/2014 12/02/2014 79,67 17,041
08/02/2014 12/02/2014 n/a n/a
09/02/2014 12/02/2014 nia n/a
10/02/2014 13/0212014 79,65 17,069

110212014 / 14/02/2014 79,84 16,985
120022018, 17/02/2014 80.43 16,729

e
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Bonar X (Continuacion)

Fecha de operacion Fecha de fiquidacion Precio TIR
1310212014 18/02/2014 80,52 16,702
14102/2014 19/02/2014 83,79 15,053
15/02/2014 19/02/2014 n/a n/a
16/02/2014 19/02/2014 n/a n/a
17/02/2014 20/02/2014 83,83 15,053
18/02/2014 21/02/2014 83,12 15,421
19/02/2014 24/02/2014 82,89 15,586
20/02/2014 25/02/2014 83,28 15,409
21102/2014 26/02/2014 83,48 15,326
22/02/2014 26/02/2014 nfa nia
2310212014 26/02/2014 nia nfa
24/02/2014 27/02/2014 84,36 14,904
25/02/2014 28/02/2014 84,47 14,864
26/02/2014 05/03/2014 84,28 15,072

Fuente: Funcion HP de Bloomberg para precios, YAS para TIR
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Discount 33
Fecha de operacion IiZi?S:c?c;an Precio clean Precio dirty TIR
02/01/2014 07/01/2014 75,00 105,38 12,268
03/01/2014 08/01/2014 75,63 106,29 12,149
04/01/2014 08/01/2014 nia n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 nia n/a n/a
06/01/2014 09/01/2014 75,50 106,14 12,173
07/01/2014 10/01/2014 74,22 104,38 12,419
08/01/2014 13/01/2014 73,50 103,47 12,562
09/01/2014 14/01/2014 71,11 100,15 13,050
10/01/2014 15/01/2014 70,38 99,16 13,204
11/01/2014 15/01/2014 nia n/a nia
12/01/2014 15/01/2014 n/a n/a n/a
13/01/2014 16/01/2014 69,49 97,94 13,395
14/01/2014 17/01/2014 69,73 98,31 13,343
15/01/2014 21/01/2014 70,50 99,52 13,179
16/01/2014 22/01/2014 70,29 99,26 13,222
17/01/2014 23/01/2014 69,00 97,48 13,503
18101/2014 23/01/2014 n/a nia n/a
19/01/2014 23/01/2014 n/a n/a n/a
20/01/2014 23/01/2014 n/a n/a n/a
21/01/2014 24/01/2014 70,17 99,15 13,250
22/01/2014 27/01/2014 69,24 97.95 13,451
23/01/2014 28/01/2014 66,50 94,14 14,071
24/01/2014 29/01/2014 64,97 92,03 14,435
25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a n/a
26/01/2014 20/01/2014 n/a n/a n/a
27/01/2014 30/01/2014 65,33 92,56 14,347
28/01/2014 31/01/2014 65,96 93,45 14,203
29/01/2014 03/02/2014 64.50 91,50 14 557
30/01/2014 04/02/2014 63,25 89,78 14,870
31/01/2014 05/02/2014 61,25 87,00 15,392
01/02/2014 05/02/2014 nfa n/a na
02/02/2014 05/02/2014 n/a nia n/a
03/02/2014 06/02/2014 61,50 87,39 15,326
04/02/2014 07/02/2014 63,63 90,40 14,776
05/02/2014 10/02/2014 65,00 92,42 14,437
06/02/2014 11/02/2014 66,63 94,74 14,051
07/02/2014 12/02/2014 68,72 97,70 13,575
08/02/2014 12/02/2014 n/a n/a n/a
09/02/2014 12/02/2014 n/a n/a nia
,Aﬁiffz_'t"g"qm / 13/02/2014 68,17 96,96 13,698
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Discount 33 {(Continuacion)

Fecha de operacion I;i?::c?;n Precio clean Precio dirty TIR
11/02/2014 14/02/2014 67,58 86.17 13,831
12/02/2014 18/02/2014 67,82 96,63 13,779
13/02/2014 19/02/2014 68,75 97,97 13,571
1410212014 20/02/2014 69,44 98,97 13,419
15/02/2014 20/02/2014 n/a nfa nia
16/02/2014 20/02/2014 n/a n/a nia
17/02/2014 20/02/2014 nla n/a n/a
18/02/2014 21/02/2014 68,18 97,24 13,700
19/02/2014 24/02/2014 67,50 96,38 13,853
20/02/2014 25/G2/2014 68,18 97,36 13,701
21/02/2014 26/02/2014 68.35 97,64 13,662
22/02/2014 261022014 n/a n/a n/a
23102/2014 26/02/2014 n/a n/a n/a
24/02/2014 27/02/2014 69,63 99,46 13,380
25/02/2014 28/02/2014 69,83 99,77 13,337
26/02/2014 03/03/2014 69,69 99,74 13,358

Fuente: Funcién HP de Bloomberg para precios, YAS para TIR




Bonar 24
Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio TIR
02/01/2014 07/01/2014 86.38 11,882
03/01/2014 08/01/2014 86,41 11,873
04/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
05/01/2014 08/01/2014 n/a n/a
06/01/2014 09/01/2014 85,85 12,009
07/01/2014 10/01/2014 84,95 12,230
08/01/2014 13/01/2014 84,40 12,366
09/01/2014 14/01/2014 81,53 13,096
10/01/2014 15/01/2014 80,76 13,297
11/01/2014 15/01/2014 n/a n/a
12/01/2014 15/01/2014 n/a n/a
13/01/2014 16/01/2014 79,91 13,526
14/01/2014 17/01/2014 80,47 13,374
15/01/2014 20/01/2014 80,86 13,272
16/01/2014 21/01/2014 79.75 13,567
17/01/2014 22/01/2014 78,37 13,945
18/01/2014 22/01/2014 nia n/a
19/01/2014 22/01/2014 nfa n/a
20/01/2014 23/01/2014 - n/a n/a
21/01/2014 24/01/2014 79.48 13,641
22/01/2014 27/01/2014 77,89 14,077
23/01/2014 28/01/2014 75,85 14,658
24/01/2014 29/01/2014 72,89 15,544
25/01/2014 29/01/2014 n/a n/a
26/01/2014 29/01/2014 nla nfa
27/01/2014 +30/01/2014 71,86 15,864
28/01/2014 31/01/2014 73,67 15,304
29/01/2014 03/02/2014 71.10 16,103
30/01/2014 04/02/2014 69,15 16,740
31/01/2014 05/02/2014 66,60 17.609
01/02/2014 05/02/2014 nfa nia
02/02/12014 05/02/2014 n/a nia
03/02/2014 06/02/2014 64,27 18,451
04/02/2014 07/02/2014 66,56 17,626
05/02/2014 10/02/2014 67,89 17,165
B | 06/02/2014 11/02/2014 70,51 16,293
" 07/02/2014 12/02/2014 72.11 15,786
08/02/2014 12/02/2014 n/a n/a
09/02/20/14 12/02/2014 n/a n/a
T 0I0212014 13/02/2014 71.91 15,848
14/02/2014 71,93 15,842
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Bonar 24 {Continuacion)

TIR -

Fecha de operacion Fecha de liquidacion Precio
12/02/2014 17/02/2014 72,52 15,658
13/02/2014 - 18/02/2014 72,82 15,564
14/02/2014 19/02/2014 76,54 © 14.458
15/02/2014 - 19/02/2014 n/a n/a
16/02/2014 19/02/2014 nla nia
17/02/2014 20/02/2014 nia nia
18/02/2014 21/02/2014 75.39 14,794
19/02/2014 24/02/2014 74,84 14,954
20/02/2014 25/02/2014 75,41 14,786
21/02/2014 26/02/2014 75,65 14,718
22102/2014 26/02/2014 n/a n/a
2310212014 26/02/2014 n/a n/a
2410212014 271022014 76.94 14,347
25/02i2014 28/02/2014 76,90 14,306
26/02/2014 05/03/2014 76,57 14,444

Fuente: Funciéon HP de Bloocmberg para precios, YAS para TIR
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"~ APENDICE Il del ANEXO IV

Modelo de solicitud de cotizaciones a las ENTIDADES DE REFERENCIA

Entidad: - | 000X
Hora: 1| 12:00NY
Fecha: XXXAX
- Divisa_ |/ " 1SN 7 ) PXASK'.
BODEN 2015 UsD ARARGEQ3F144
BONARX '~ usD ARARGEQ3F441
DICY33 usD US040114GL81
- ASIN - |Criterio de cotizacién de los precios por {os bancos seleccionados -
BODEN 2015, ARARGEQ3F144 |Precio entero (Dirty) o Precio con cupén corrido
BONARX |ARARGEO3F441|Precio entero (Dirty) o Precio con cupdn corrido
DICY 33 US040114GL81 |Precio EX cupén corrido (Clean) y sin tener en cuenta la capitalizacion
Ed /—




APENDICE IV DEL ANEXO IV

Conversion de precio clean a precio dirty del DISCOUNT 33 :

Andlisis de rendimiento vy Spread

wer gy e v T
TR A g e 59 Params .

Spread

w0 Frarad
Far




APENDICE V DEL ANEXO IV 11y

Obtencion TIR Bonos de Referencia

BONAR X

ARGBON 7 04/17/17 Corp = YAS -
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DISCOUNT 33 :

Andlisis de rendimiento 3 Spi
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APENDICE VI DEL ANEXO IV

Criterio de valoracion del BONAR 2024

El PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se calcula como la suma de
los valores presentes de los cupones de amortizacién e interés del BONAR
2024 (v. infra Tabla |, que recoge el calendario de pagos), descontados con la
TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024 (tal como se define a continuacion).
La férmula del Excel aplicada para obtener este calculo es XNPV

(VNA.NO.PER en espanol).

Para calcular el PRECIO DE REFERENCIA del BONAR 2024 se utilizara como
TIR de descuento la resultante de la interpolacién lineal respecto a la VIDA

PROMEDIO y las TIR DE LOS BONCS DE REFERENCIA.
Asi:

- “TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024 Significa el resultado de interpo-
lar linealmente usando la VIDA PROMEDIO y las TiR DE LOS BONOS DE
REFERENCIA como variables de interpolacion

“BONOS DE REFERENCIA”: Son el BONAR X (ISIN: ARARGEO03F441) y el

DISCOUNT 33 (ISIN: US040114GL81).

- “VIDA PROMEDIO" Significa, para cada BONO DE REFERENCIA, et tiem-
po medio ponderado necesario para amortizar su principal, siendo las pon-
deraciones las cantidades amortizadas en cada pago.

- “TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA": Es, para cada BONO DE

REFERENCIA, el re¢sultado de aplicar fa funcion YAS (Yield and Spread

-y
¥

by
N
O

IR S




Analysis) de Bloomberg al PRECIO DE REFERENCIA. Los PRECIOS DE - - |

REFERENCIA de los BONOS DE REFERENCIA seran los descritos en la

Seccion C del ANEXO V.

(1)

Flujos de caja del BONAR 2024 por US$100 de nominal (Tabla l)

Fecha de pago w Pago de intereses Repago de principal
19-ago-14 4.375 0.00
19-feb-15 ' 4,374 0.00
19-ago-15 4.375 0.00
19-feb-16 4.375 0.00
19-ago-16 4,375 0.00
19-feb-17 4.375 0.00
19-ago-17 4375 0.00
19-feb-18 4,375 0.60
19-ago-18 4.375 G.00
19-feb-1$ 4374 16,66
19-ago-19 3646 6.00
19-feb-20 3646 16,66
19-ago-20 2.917 0.00
19feb-21 2.917 16,66
19-ago-21 2.188 0.00
19-4eb-22 2.188 16,66
19-ago-22 1.460 0.00
194eb-23 1.460 16,66
19-ago-23 0.731 0.00
19-feb-24 0.731 16,70

Fecha de inicio ilustrativa. Primer pago seis meses después de fecha de emision dei bono. Pagos
sucesivos por periodos semestrales

Nota: Se asume la misma convengion gue el resto de bonos para la fecha de liquidacion (T+3).
Es decir. los pagos de cupdn sefhestrales fomaran como fecha de inicio de devengo de cupon
T+3 ’
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Formula de interpolacion lineal

Yl

Y2

Y3

X1 X2 X3
Siendo:

X1 = Vida promedio BONAR X

X2 = VIDA PROMEDIO BONAR 2024

X3 = VIDA PROMEDIO DISCOUNT 33

Y1 =TIR BONAR X

Y2 = TIR BONAR 2024 (VARIABLE A CALCULAR)
Y3 = TIR DISCOUNT 33

La TiR del BONAR 2024 (Y2 en el gréafico descrito arriba) sera la resultante del
siguiente calculo:

(X2 - X1}(Y3 - Y1)
- (X3 — X1)

Y2

+ Y1
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06/02/2014
07/02/12014
08/02/2014
09/02/12014
10/02/2014
11/02i2014
12/02/2014
13/02/2014
14/02/2014
15i02/2014
16/02/2014
17/02/2014
18/02/2014
19/02/2014
20/02/2014
2110212014
2210212014
23/02/2014
24/02/2014
25/02/2014
26/02/2014

90,68
92,08
n/a
nfa
91,91
92,01
92,50
92,96
94,73
n/a
n/a
94,75
94,21
893,73
64,43
94,71
nfa
n/a
95,52
95,66
95,43

78,65
79,67
n/a
n/a
79,65
79,84
80,43
80,52
83,79
n/a
n/a
83,83
83,12
82,89
83,28
83,48
nla
nfa
84,36
84,47
84,28

17,564
17,041
n/a
n/a
17,069
16,985
16,729
16,702
15,053
n/a
n/a
15,053
15,421
15,586
15,409
15,326
n/a
n/a
14,904
14,864
15,072

70,51
72,11
n/a
nfa
71,91
71,93
72,52
72,82
76,54
nfa
n/a
nfa
75,39
74,84
75,41
75,65
n/a
n/a
76,94
76,90
76,57

16,293
15,786
n/a
n/a
15,848
16,842
15,658
15,564
14,458
n/a
n/a
n/a
14,794
14,954
14,786
14,718
n/a
nfa
14,347
14,306
14,444

66,63
68,72
nfa
n/a
68,17
67,58
67,82
68,75
69,44
nia
n/a
n/a
68,18
67,50
68,18
68,35
n/a
nfa
69,63
69,83
69,69

94,74
97,70
n/a
nfa
96,96
96,17
96,63
97,97
98,97
n/a
n/a
nfa
97,24
96,38
97,36
97,64
n/a
n/a
99,46
99,77
99,74

]

B e S v p—

14,051
13,675
n/a
n/a
13,698
13,831
13,779
13,571
13,419
n/a
n/a
n/a
13,700
13.853
13,701
13,662
nfa
nia
13,380
13,337
13.358
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Precios de Pamtalias

Fecha de valuacion (T) 17 feb-14 Precio Bonar X 6393
Fecha de lguidagon (T+3) 20-4eb-14 Precic Discourt LNY (1} 69,12
Fecha Hipotética de emision Bonar 20-feb-14

! (1) Predio en su versidn Clean cada 100 de alor Capitahzado
2)FLUJOS BONOS DE REFERENCIA

N Bonar X Discount USD

o9 Pracio interes

oD Precio | Interes Vids Comido | Precio Vide | Factor

Portalla | Comido | TTREA Prom | CPON Pantolla | o100 | Dty | TREA Prom | de Cap. |CPO
H w Clean WO
,\ ‘
83,930 2,392 15,002% 315 | 7.00% 65,120 9291 114412% 1591 11,40204} 8.28%
. Fecha de [Feche de|  Val Inter o Feche de | Fechade | Val interés | Figjo | Coicue Lﬂ\ .
- a ec e alor , erés R para ex| echa alor . eés o
Vin. | calculo | Resigusl | MO [Fteres oyl PO | vida Vta | céleulo | Residual | AT | eSS e | ey E_uwe...ﬂ_. T N
Prom.

: T70d 15 J0-febaq 100,00 B3 Agel3  20-bid 140,20 2910 , ~
i 17-gbr14 17am-14 100,00 asn 239 3,50 1534 30un-14  30gun-14 140,20 580 181 580 4984
! 17-0d-14 17-0d-14 100,00 350 000 350 50,14 Hgictd 31-dic14 140,20 580 D00 580 7088
i 17.abr45 17-abr-15 100,00 350 000 3.50 4386 304un-15  304un15 140,20 80 D00 580 6953
i 17-0d-15 17-0d-15 100,00 350 000 350 50,14 Ngdic1s  HM-dic15 14020 580 000 580 7068
: 17-gbrA6 17-abr-16 100,00 350 000 3,50 50,00 304un-i8  304un-16 140,20 580 008 580 6372
{ 17-0¢16 170016 100,00 350 000 350 50,00 Ndic16  IN-dict6 14020 580 000 580 7049
17-gbeA7 17abr17 000 100 350 600 10350 4986 304un-17  304un17 140,20 586 000 580  B3S3
: Ngict?  Fdic1? 14020 580  B00 580 70686
m
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\ 304un-18  30jun-18 140,20 580 000 580 6953
\ Mol It-dic18 140,20 580 D0 580 7068
\ 30-un-19  30-un-18 14020 580 000 580 6833
3146019 31-dic18 140,20 580 g0 580 7088

304un-20 304un-20 14020 580 pOD 580 6972

3ic20  3M.dic20 140,20 580 000 588 7049

304un29 304un-21 140,20 580 000 580 6353

I dic2  3-dic2t 140,20 580 g0d 580 7068

30-un-22  304un-22 140,20 580 000 580 6953

Magic22  3Mdic22 14020 580 000 580 7088

30un-23  304un-23 140,20 580 000 58 6353

taic23  AM-dic23 14020 580 000 582 7068

304un-24  304un-24 13313 701 580 000 1281 6872
Mgic2d  F-dic2d 12648 701 551 000 1252  B6SE
304un-25 304un-26 11817 7D 22 000 1223 6287
MGic25 -2 1216 701 493 000 1134 6008
4un-26  304un-26 10518 700 484 000 1185 5562
HMoaglic.26 31-dic26 98,14 701 435 000 4136  S3Dt
30-un-27  304un27 9113 IO 406 000 1107 4857
Ndic2?  H-dc2? 8412 7,01 377 000 1078 4554
304un-26  304un-28 7T Tm 346 000 1049 4183
IMdic28 3Mdic28 7010 T 348 0OE 1020 3877
30-un-28  304un-29 6308 700 280 000 991 3476

Ndic28  Hdis2s 08 709 26t 000 882 MM
304un-30  304un-30 4997 70 232 000 833 27 @ kl \
Idic30  3i-dic30 4208 701 203 000 9Dd 2474 - AN

304un-31  304un-31 3505 7.0 1,74 000 B75 2086
AMdedt  Mdied 2804 701 145 000 846 1767
304un-32  304un-32 2103 7.m 116 000 817 1334
Maic32  3ldicd2 1402 ;M 0,87 006 788 1057
304ur-33  304un-33 T 101 058 om0 759 6,95
Idic33  3-gicd3 000 7,00 D28 000 730 353




|

Preao ineres TIREA s
tedrico Corrido Herpolada Vida Prom. 1 Cupon
Con DICY 75,409 opo 14,787% 7.50 875%
Caculo
Fechas 1MMH_Mm mMm“_.M.” o Amort. hterés |Interes Dew. Aujo uﬂ.qmoﬂ_.aw V«
Dfeb-14 20-feb 14 00,00 000 s
i o 2-ago-14 20-290-19 00,00 438 0.00 - 438 49 59
| : o) 20-feb 15 20-feb 158 100,C0 438 0.00 438 5041
i -age-15 2A-3g90-15 100,00 4338 0.00 438 4g59
: g 20-feb- 18 20-feb- 18 100,00 4,38 0,00 438 5041
&£ A} age- 16 20-ago- 16 100,00 438 0,00 438 4973
! ) ol 20-feb 17 D-teb 17 100,00 438 0.00 438 5041 P
- 20-ago-17 M-ago-17 100,00 438 0,00 438 4659
20-feb 18 - 20.feb18 100,00 : 438 0,00 ’ 438 5041
20-ago-18 20-ago-18 100,00 4,36 0,00 438 4859
i 20 feb 19 2-teb 189 8334 16,86 438 0,08 2104 5041
. 20-ago- 19 20-ago-19 8334 3.65 0,00 365 4133
20-feb-20 20-teb20 86.58 16,66 3,65 0,00 20,31 201
20-ago-20 2 age-20 66,68 282 000 292 33.16
20 feb-21 20-teb21 5002 18,686 2,9 0.00 19,68 3381
2-ago-21 20-3go-24 50,02 218 0,00 210 2480
20 feb- 22 2-feb-22 33.36 16,66 218 0.00 18,85 2522
20-ago-22 A-ag0-2 33,36 193 0,00 146 1654
20-eb 23 20-feb23 16,70 16,68 198 Q.00 18,12 1682
20-ag0-23 20-ag0-22 18,70 073 0,00 073 8.28

20 feb 24 A-feb 24 200 16,70 0,73 0.00 17.43 8,42




ANEXO V

CAUSAS INICIADAS POR REPSOL SUJETAS A DESISTIMIENTO

REPSOL BUTANO S.A. C/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/12
S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado de Primera Ins-
tancia en Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte.
N° 27075/2012.

REPSOL S.A. Y OTROS C/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRO
(ESTADO NACIONAL) s/ Accion Declarativa de certeza e inconstituciona-
lidad. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacion, Secretaria de
Juicios Qriginarios. Expte. N° R-498/13.

REPSOL S.A. C/EN -DTO. 530 532 732/12 S/PROCESO DE
CONOQCIMIENTO. Radicacidn: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N°
21.941/2012.

REPSOL YPF S.A. Vs. Republica Argentina (13-D). Radicacién: Corte
Federal del Distrito Sur de Manhattan (Griesa), Nueva York, Estados Uni-
dos de América. Expte. N° 12 CV 4018,

REPSOL YPF S.A., Texas Yale Capital Corp. Vs. Republic of Argentina
(OPA). Radicacion: Corte Federal del Distrito Sur de Manhattan, Nueva
York, Estados Unidos de América. Expte. N° 12 CV 3877.

REPSOL, S.A. y REPSOL BUTANO, S.A. ¢/ La Republica Argentina. Ra-

dicacign: Centrg Internacional de Arreglo de Diferencias de Inversiones,

ST

&
= / .\\:?‘ﬁ."% , \
;"'/ EFAE - RN S s




10.

13.

= e o f e s e st

26932

Washington D.C., Estados Unidos de América. ICSID Case No.-
ARB/12/38.

Denuncia administrativa por actuacién ilegitima de fa CNV presentada por
REPSOL y otro con fecha 24/6/2013, Expte. $01:20131371/2013 del Mi-
nisterio de Economia y finanzas publicas.

REPSOL BUTANO S.A C/ YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de .Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.677.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de
medidas precautorias. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente art.
250 del Cod. Proc. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en o Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.181.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.945.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de medidas

cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Co-

M Ln rci al N°:»fecretaria N° 6. Expte. N° 103.553.
1577 ‘\ 1. N
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REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-~

cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.144.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.268.

REPSOL SA. y otfos C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ex-
pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia :en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N°
104.022.

REPSOL, S.A. C/YPF S.A. S/ Procedimiento Ordinario por Competencia
Desleal (Espafa). Radicacion: Juzgado Mercantii N° 1 de Madrid, sito en
C/Gran Via 562, 12 Planta, 28013, Madrid, Reino de Espafia. Expte. N°
395/2012.

REPSOL, S.A. C/THE BANK OF NEW YORK MELLON e YPF S.A. Radi-
cacion: Tribunal de Primera Instancia del Estado de New York, Condado

de New York, Estados Unidos de América. Expte. N° 652653/2012.




ANEXQO VI

CAUSAS INICIADAS POR TERCEROS SUJETAS A DESISTIMIENTO

1. BRUFAU, NIUBO ANTONIO y otros C/EN-PEN LEY 26.741-DECRETO
530 532/12 S/DANOS Y PERJUICIOS. Radicaciéon: Juzgado Nacional de
Primera instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1, Secreta-
ria 1. Expte. N° 16.785/2012.

2. DE SAN MARTIN, JOSE Y OTRO C/EN-PEN S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de {a Nacion.
Expte. N° C-731/2013.

3. FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN-PEN DTOS 530 Y 532/2012 S/
Medida Precautoria (autbnoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime-
ra Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13.
Expte. N° 12.881/2012

4. GOMIS SAEZ ANTONIO C/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUTIVO
NACIONAL S/' MEDIDAS CAUTELARES. Radicacion: Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 4, Se-

cretaria 7. Expte. N° 26.981/2012.

5. Denuncia administrativa por actuacién ilegitima de la CNV presentada por
Antonio Gomis y otro con fecha 24/6/2013, Expte. S01:20131371/2013 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

6. GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTO. 530/12 557/12 S/ Medida

(autopoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia

d
f"
§ A
J




en lo Contencioso Administrativo Federal N° 5, Secretaria 10. Exptef.thf
13.223/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS Y OTRO C/ YPF S.A. S/ ORDINARIO. Radica-
cién: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comerciai N° 21, Se-
cretaria N° 41. Expte. N° 58.143.

GARCIA DEL RIO LUIS C/ YPF SA s/ Medida Precautoria. Radicacion:
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 25, Secretaria
N° 49. Expte. N° 59.278.

Reclamacion administrativa presentada por Walter Forwood. Radicacion:
Secretaria de Politica Econdmica de! Ministerio de Economia de Argenti-

na. EXP-S01: 0192282/2012.
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ANEXO VI

JUICIOS DE TERCEROS PENDIENTES CONTRA REPSOL

COMPRENDIDOS EN LA INDEMNIDAD

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO. Radi-
cacion: Juzgado de Primera Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provin-
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440.

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO
S/INCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicacién: Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-
pte. Nro. 4.444.

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A., YPF S.A. Y ESTADO
NACIONAL S/ACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial
Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 1.932/2011.

MAC S.S. ¢/ REPSOL S.A. sfORDINARIO. Radicacién: Juzgado Na-
cional en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120. Expediente N° 029233.

MAC S.S. ¢/ REPSOL S.A. s/EJECUTIVO. Radicacién: Juzgado Na-

A
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cional en lo Comer7l N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029234,
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MAC S.S.¢/ REPSOL S.A. S’EEJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Nacio-
nal en lo Comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029235.
MAC S.S.¢/ REPSOL S.A. s'EJECUTIVO. Radicacion: Juzgado Nacio-
na! en lo comercial N° 12, Secretaria N° 120, Expediente N° 029236.
Se deja constancia de que existen ademas (i) una accién promovida por
Asociacién de Superficiarios de la Patagonica (ASSUPA) caratulada "As-
supa ¢/ Total Austral S.A. y otros s/ Proceso de Conocimiento” (Expte.
Nro. 23.145/2012) vy (i) un incidente caratulado “Assupa c/ Total Austral
S.A. y otros s/ Proceso de conocimiento s/ Incidente de medida cautelar”
(Expte. Nro. 5.883/2013) que tramitan en el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal Nro. 9, Secretaria 18,
en donde se habria extendido la demanda y medida cautelar contra
REPSOL y aigunas PERSONAS VINCULADAS a REPSOL. Si en este
proceso llegara a determinarse alguna responsabilidad de REPSOL y/o
de sus PERSONAS VINCULADAS que esté cubierta por la indemnidad
prevista en el subpunto b del Punto iii del Apartado 2 de la CLAUSULA

SEXTA, sera de aplicacion dicha indemnidad.
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ANEXO VHI
REGLAS SOBRE INDEMNIDADES QUE PROTEGEN FRENTE A

RECLAMOS O MEDIDAS DISRUPTIVAS

I.  PROCEDIMIENTO

1. Comunicacion de reclamos comprendidos en una INDEMNIDAD.

a) En caso de que una de las PARTES (la “GARANTIZADA") sea notificada de
una accion, procedimiento o reclamo judicial, arbitral, administrativo o extrajudi-
cial (el “RECLAMOQ") que considere que esta cubierto por una INDEMNIDAD
otorgada por la otra PARTE (la “INDEMNIZANTE"), la GARANTIZADA debera
comunicar la existencia de tal RECLAMO a la INDEMNIZANTE dentro de los 5
(cinco) DIAS HABILES de recibida dicha notificacion, plazo dentro del cual la

GARANTIZADA estara obligada a instruir a sus letrados y/o apoderados exter-

_-nos (conjuntamente, los “ABOGADOS") a ejercer todas las medidas procesales

urgentes tendientes a preservar los derechos que estimen convenientes, las
cuales no podran ser luego cuestionadas por la INDEMNIZANTE. La
INDEMNIZANTE debera expedirse sobre la aceptacion o no de la
INDEMNIDAD requerida dentro de los CINCO (5) DIAS HABILES posteriores a
la recepcion de la notificacidon aludida precedentemente.

b) La falta de notificacién en dicho plazo no liberara a la INDEMNIZANTE de
responsabilidad por la INDEMNIDAD pretendida, excepto en la medida en que
haya sido perjudicada sustancialmente por dicha demora. A su vez, la falta de

contestacion por 13/INDEMNIZANTE en el plazo sefialado no le generara res-
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:ﬁ’ ——




ponsabilidad por esa causa, excepto en la medida en que la GARANTIZAt)A
haya sido perjudicada sustancialmente por dicha demora.

c) Simultaneamente con dicha notificacion, o posteriormente en el plazo més
breve en que sea razonablemente posible, la GARANTIZADA enviara a la
INDEMNIZANTE o pondra a su disposicién toda la informacién que cuente so-
bre el RECLAMO y que razonablemente pueda servir para la defensa del mis-

mao.

2. Supuesto de aceptacion de la INDEMNIDAD pretendida.

Si la INDEMNIZANTE acepta la INDEMNIDAD pretendida por la

GARANTIZADA, entonces:

a) La INDEMNIZANTE tendra derecho a designar a los ABOGADOS que de-

fenderan el RECLAMO vy a dirigir su actuacién, manteniendo adecuadamente

informada a la GARANTIZADA del progreso del RECLAMO vy atendiendo 1a
/ /,/ sugerencias de la GARANTIZADA que los ABOGADQOS de ia INDEMNIZANTE
no consideren perjudiciales para la defensa.

b) La INDEMNIZANTE podra transar el RECLAMO y/o adoptar ias demas me-

didas que sus ABOGADOS recomienden para mitigar el dano.

T c) Si la GARANTIZADA insistiera en defender el RECLAMO con sus propios

"~ ABOGADOS no decaerd por dicha razéon la INDEMNIDAD pero la
INDEMNIZANTE podra esgrimir, frente a la GARANTIZADA, los defectos incu-
' rridos en dicha defensa, asi como cuestionar la necesidad o conveniencia de

ones y demas medidas decididas por la GARANTIZADA para miti-

las trapsacci
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gar el dafo, con excepcion de las transacciones y demas medidas 'adoptrad,as
con el consenso de la INDENMNIZANTE, el que no sera irrazonablemente de-
negado.

d) Cuando la REPUBLICA ARGENTINA sea la GARANTIZADA, sera siempre
de aplicacion el Punto c¢) anterior y con elio la aplicacion de las normas que re-
gulan la intervencion y representacion del Es?ado Nacional en juicio.

;‘l

3. Supuesto de no aceptacion de ia INDEMNIDAD pretendida.

Si la INDEMNIZANTE rechaza la INDEMNIDAD pretendida por la
GARANTIZADA, entonces:

‘a) La GARANTIZADA tendra derecho a designar los ABOGADOS que defende-
ran el RECLAMO y a dirigir su actuacion asi como a transar y adoptar las de-
mas medidas que sus ABOGADOS recomienden para mitigar el dafo.

b) Si se llegare a determinar que correspondia la INDEMNIDAD pretendida por
la GARANTIZADA, la INDEMNIZANTE no podra esgrimir frente a la
GARANTIZADA los defectos incurridos en la defensa del RECLAMO ni tampo-
co cuestionar las transacciones y/o demas medidas para mitigar el dafio que
haya decidido la GARANTIZADA con la recomendacion de los ABOGADOS de

la GARANTIZADA.

4.  Supuesto de actuacion simuitanea,

Si ambas PARTES actuaran simultaneamente frente a un RECLAMO determi-

nadﬂg,:xag)ﬁ_g por habér sido codemandadas o por haber una de ellas citado al
Pl - ;:’ﬂ"'\
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juicio a la otra PARTE, sin unificar personeria y representacion, para la con-
duccion de la defensa se aplicaran las reglas previstas en los Puntos 2 y 3 pre-
cedentes segun sea el caso.

Adicionalmente, las PARTES instruirén a sus respectivos ABOGADOS a coor-
dinar las defensas en la medida en que ellas no sean incompatibles entre si, en
cuyo caso cada PARTE sera libre de plantear sus propias defensas, pero la
INDEMNIZANTE podra esgrimir frente a la GARANTIZADA, para reducir el
monto de la INDEMNIDAD, los perjuicios que pruebe e han causado la defen-

sas incompatibles de la GARANTIZADA.

5. Reglas aplicables hasta la aceptacion de la INDEMNIDAD.

Mientras la INDEMNIZANTE no haya comunicado a la GARANTIZADA que
acepta incondicionaimente otorgar la INDEMNIDAD pretendida por la
GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en el Punto 3 precedente. A
partir de la fecha en que la INDEMNIZANTE haya comunicado tal aceptacion a

la GARANTIZADA, se aplicaran las reglas previstas en el Punto 2, precedente.

6. Gastos de los ABOGADOS

En cualquier caso, cada PARTE soportara los honorarios de los ABOGADOS

que designe.

7. Exigibilidad de la iNDEMNIDAD
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La obligacion indemnizatoria a cargo de la INDEMNIZANTE deveﬁdré exigible
a partir del momento en que cualquier obligacion de la GARANTIZADA cubierta
por {a INDEMNIDAD haya sido declarada por resolucion judicial o laudo arbitral
firmes o ejecutorios, o por resolucién administrativa firme o ejecutoria, o haya
sido transado . En estos casos la INDEMNIZANTE debera hacer efectiva la
INDEMNIDAD dentro del plazo fijado por la respectiva resolucion judicial o lau-

do arbitral, acto administrativo o acuerdo extrajudicial.

8. Reglas aplicables en todos los supuestos.

a) Ambas PARTES colaboraran lealmente en la obtencion de las pruebas que
hagan a la defensa del RECLAMO vy se las facilitaran reciprocamente.
b) Cada PARTE pondra a disposicion de la otra PARTE toda la informacion que
esté en su poder y sea conducente a la mejor defensa de los intereses comu-
nes aungue sin violar las obligaciones de confidencialidad a las que pueda es-
- tar sujeta.
%) Las PARTES acordaran la conveniencia de unificar personeria o mantener
representaciones separadas y otorgaran, en su caso, los poderes especiales

necesarios al efecto.

d) Las PARTES mantendran confidencialidad frente a terceros respecto de la
aceptacion o rechazo de las obligaciones de INDEMNIDAD previstas en el pre-

sente ANEXO.

e) Las PARTES intentgran en todo momento solucionar las cuestiones que se

presenten de buena con el fin de mitigar los dafios. Asimismo, procuraran

-
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establecer mecanismos sencillos y eficientes, que eviten recurrir al afbitraje
previsto en el Apartado 2 de la CLAUSULA DECIMONOVENA del ACUERDO,
para solucionar dichas cuestiones incluyendo, sin limitacion, los conflictos de
intereses y las controversias sobre atribuciones de responsabilidad, particular-

mente cuando se trate de cuestiones de entidad econdmica poco significativa.

ll. ALCANCE DE LA INDEMNIDAD
1. La INDEMNIDAD cubrira el monto de toda condena con sus costas y demas
accesorios, incluyendo sin limitacién tasas judiciales, honorarios de peritos y el
" costo de cualquier garantia que haya debido prestar la INDEMNIZANTE o la
'GARANTIZADA segun el caso. Exceptianse los honorarios devengados a fa-
vor de los ABOGADGOS de la GARANTIZADA, que seran soportados exclusi-
vamente por la GARANTIZADA.
2. Toda demora de fa INDEMNIZANTE en hacer frente a los pagos debidos por
una INDEMNIDAD a su cargo devengaran intereses compensatorios y punito-
rios a la tasa prevista en el Punto (i) del Apartado 2 de la CLAUSULA
/ // DECIMOCUARTA del ACUERDO.
/ /,*/ 3. La INDEMNIDAD cubrira también los demas dafios y perjuicios sufridos por
/ / la GARANTIZADA a raiz de a violacién de la INDEMNIDAD.

4. La INDEMNIZANTE debera ademas sustituir, a su costa Yy sin recurso contra

la GARANTIZADA, toda medida cautelar dictada contra la GARANTIZADA.

V ili. MEDIDAS DISRUPTIVAS.
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Las reglas de este ANEXO seran de aplicacién, en cuanto resulte hertin'eﬁf’e,
en los casos de MEDIDAS DISRUPTIVAS, que deban ser levantadas por la

REPUBLICA ARGENTINA segin lo previsto en la CLAUSULA

DECIMOSEXTA.
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ANEXO IX

MEDIDAS CAUTELARES EXISTENTES

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO. Radi-
cacién: Juzgado de Primera Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provin-
cia de Tierra del Fuego. Expte. Nro. 4.440.

LOPEZ, OSVALDO Y OTROS C/ REPSOL YPF S.A. S/AMPARO
SANCIDENTE DE MEDIDA CAUTELAR. Radicacién: Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rioc Grande, Provincia de Tierra del Fuego. Ex-
pte. Nro. 4.444,

KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA C/REPSOL S.A., YPF S.A. Y ESTADO
NACIONAL S/ACCION DECLARATIVA DE CERTEZA.
Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Civil y Comercial
Federal Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 2 K-2010.

YPF S.A. C/KARCZ, MIGUEL ANGEL Y OTRA S/INHIBITORIA. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Civil y Comercial Fede-
ral Nro. 9, Secretaria Nro. 17. Expte. Nro. 1.932/2011.

OVIEDO, NAHUEL EZEQUIEL C/ REPSOL YPF S.A. Y OTRO S/
DESPIDOQ. Radicacion: Juzgado Nacional Primera Instancia del Trabajo

Nro. 67. Expte. Nro. 34.238/2009.




ANEXO X
DOCUMENTACION PARA EL CAMBIO DE TITULARIDAD DE LAS
ACCIONES A SER ENTREGADA POR REPSOL AL ESTADO NACIONAL EN

EL. CIERRE
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Sefiores

YPF GAS S.A.

Macacha Guemes 515

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en mi caracter de [apoderado] de Repsol Butano
S.A. [¢] (‘REPSOL BUTANQ"), accionista de YPF GAS S.A. (la “Sociedad"), a fin de
notificarles, en los términos del articulo 215 de la ley 19.550 y sus modificatorias, que

en el dia de la fecha, se han transferido 89.755.383 acciones ordinarias, hominativas,

no endosables Clase A, de un peso {$1) valor nominal cada una y 1 voto por accion,
que representan aproximadamente el 51% del capital accionario de la Sociedad (las

“Acciones”), de tituiaridad de REPSOL BUTANO, a favor de la Republica Argentina.

Por tal motivo, solicito tengan a bien anotar la transferencia de las Acciones a nombre
de la Republica Argentina en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, y emi-

tan los correspondientes certificados representativos de las Acciones.

Afentamente,

Repsol Butano S.A.
Nombre:

Cargo:

Ciudad de [e], [e] de [¢] de 2014 -
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ANEXO Xl ‘ _
GARANTIA A SER ENTREGADA A REPSOL POR LA REPGBLICA
ARGENTINA EN EL CIERRE
En virtud de lo dispuesto mediante Resoluciéon N° de fecha del
Honorable Directorio del Banco de la Nacién Argentina, por la presente se otorga una
fianza solidaria a favor de Repsol S.A, con domiciiio en , a efectos de garan-
tizar el pago de intereses del Bono de la Nacién Argentina en Délares Estadouniden-
ses 8,75% 2024 "“BONAR 2024", en el marco del CONVENIO DE SOLUCION
AMIGABLE Y AVENIMIENTO DE EXPROPIACION (el CONVENIO) suscripto entre la

REPUBLICA ARGENTINA (el Solicitante) y REPSOL S.A. (el Beneficiario) con fecha

. 27/02/2014, cuyas condiciones se adjuntan.

En consecuencia, por la presente el Banco de [a Nacién Argentina se constituye en
fiador liso, llano y principal pagador, obligdndose a abonar el Beneficiario, a su primer
requerimiento, el monto de la presente garantia, de conformidad con los términos y

condiciones que se detallan a continuacion:
a) Solicitante: REPUBLICA ARGENTINA
b) Beneficiario: REPSOL S.A.

¢) Monto: Hasta U$S 150.000.000 (Dolares Estadounidenses Ciento Cin-

cuenta Millones).

d) Vigencia: La garantia se mantendra vigente hasta el dia______, es decir
DIEZ (10) DiAS HABILES posteriores a la fecha de pago del tercer servicio de intere-
ses del Bono de la Nacion Argentina en Doélares Estadounidenses 8,75% 2024
“BONAR 2024". Expirara de pleno derecho en dicha fecha o bien de ocurrir la extincion

el CONVENIO, antz? de dicha fecha.
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e) Objeto: Garantizar al Beneficiario los 3 (TRES) primeros servicios de in-
tereses correspondiente al Bono de la Nacion Argentina en Délares Estadounidenses

8.75% 2024 “BONAR 2024", conforme las condiciones de emision que lo rigen.

f) En caso de incumplimiento total o parcial de cualquier servicio de in-
tereses en las fechas de pago previstas en las condiciones de emisién, el Beneficiario
debera notificar de manera fehaciente esta circunstancia al Banco de la Nacion Argen-
tina, quien debera abonar el monto debido e impago, por hasta el limite de la presente
garantia, en la cuenta que le indique el Beneficiario, en ddlares estadounidenses y sin
sujecion a restriccion alguna, cambiaria o de otra naturaleza, dentro de los 10 (DIEZ)

dias habiles de recibida la notificacion respectiva. La obligacion del fiador se extingue

~una vez abonado por el fiador el monto total de la garantia ante el incumplimiento de

E cualquier servicio de intereses del Bonar 2024 en poder del Beneficiario amparados

por esta garantia.

g) Todos los costos bancarios incluyendo la emisién, gastos, impuestos y

costos de ejecucion seran soportados por el Solicitante.

h) Todas las notificaciones al Banco de la Naciéon Argentina deberan efec-

tuarse al domicilio

i) La presente fianza se regira por y sera interpretada de acuerdo a ias le-
yes de la Republica Argentina. Cualquier reclamo, disputa o controversia derivada de

la Fianza otorgada serd sometida a los Tribunales Federales de Capital Federal.
i) Se firman tres ejemplares de un mismo tenor a un soio efecto.

En Buenos Aires, a los dias del mes de de 2014




ANEXO XII a |63

REPSOL BUTANO S.A C/ YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.677.

REPSOL BUTANO S.A. C/ EN-PEN-LEY 26741-DTO. 530 557 Y 732/12
S/PROCESO DE CONOCIMIENTO. Radicacion: Juzgado de Primera Ins-
tancia en Contencioso Administrative Federal N° 7 , Secretaria 13. Expte.
N° 27.075/2012.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de
medidas cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.585.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario S/ Incidente art.
250 del Cod. Proé.. Radiéacién: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.791.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacién: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.181.

REPSOL BUTANO S.A. C/YPF GAS S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juz-
gado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N°
6. Expte. N° 103.945.

REPSOL S.A. Y OTROS C/ NEUQUEN, PROVINCIA DEL Y OTRO
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11.

14.
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lidad. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacién. Secretaria de
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Juicios Originarios. Expte. N° R-498/13.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario S/ Incidente de medidas
cautelares. Radicacion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Co-
mercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N° 103.553.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.144.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte.
N° 103.268.

REPSOL S.A. y otros C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacién: Juzgado Na-
cional de Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Ex-
pte. N° 103.520.

REPSOL S.A. C/YPF S.A. S/ Ordinario. Radicacion: Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 6. Expte. N°
104.022.

REPSOL S.A. C/EN -DTO. 530 532 732/12 S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacién: Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13. Expte. N°
21.941/2012.

BRUFAU, NIUBO ANTONIO Y OTROS C/EN-PEN LEY 26.741-

DEGRETO 530 532/12 S/DANOS Y PERJUICIOS. Radicacion: Juzgado
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16.

17.

18.

Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal

N° 1, Secretaria 1. Expie. N° 16.785/2012.

GOMIS SAEZ ANTONIO C/ ESTADO NACIONAL PODER EJECUTIVO
NACIONAL S/ MEDIDAS CAUTELARES. Radicacién: Juzgado Nacional
de Primera Instancia en lo Contenciosc Administrativo Federal N° 4, Se-
cretaria 7. Expte. N° 26.981/2012.

GARCIA DEL RIO LUIS C/ YPF S.A. s/ Medida Precautoria. Radicacion:
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 25, Secretaria
N° 49, Expte. N° 59.278.

GARCIA DEL RIO LUIS Y OTRO C/ YPF S.A. S/ ORDINARIO. Radica-
cion: Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 21, Se-
cretaria N° 41. Expte. N° 58.143.

DE SAN MARTIN, JOSE Y OTRO C/EN-PEN S/PROCESO DE
CONOCIMIENTO. Radicacion: Corte Suprema de Justicia de la Nacion.
Expte. N® C-731/2013.

FORWOOD WALTER CRISTIAN C/ EN — PEN -DTO 530 Y 532/2012 S/
Medida Precautoria {(autonoma). Radicacion: Juzgado Nacional de Prime-
ra Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria 13.
Expte. N° 12.881/2012.

GALLEGO, JOSE MANUEL C/ EN- PEN DTOQ. 530/12 557/12 S/ Medida
Cautelar (autonoma). Radicacién: Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo ContenciosorAdministrativo Federal N° 5, Secretaria 10. Expte. N°

13.223/2012.




- que la tasa de justicia ingresada en los juicios listados en este ANEXO es co-
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Con arreglo a lo que surge de la Nota de AFIP numerc 523/14 (SDG A'SJ) de

fecha 24 de febrero de 2014, la REPUBLICA ARGENTINA declara y garantiza

rrecta y que no se adeuda ninguna suma adicional por tal concepto.
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ANEXO XIll \&
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DEL DERECHO DE

ACOMPANAMIENTO

1. En caso de que cualquier operacion singularmente considerada conlleve |a
Enajenacion de Titulos Pablicos de un Valor Nominal conjunto igual o superior
a Délares trescientos millones (USD 300.000.000), Repsol comunicara a la Re-
publica Argentina via telefdnica la especie, el volumen y el precio acordados en
la Enajenacion de los Titulos Publicos, el remanente de Titulos Publicos de di-
cha especie que Repsol aun mantiene en cartera en condiciones de ser Enaje-
nados, y la informacion relativa a la entidad financiera que actuara como custo-
dio de los Titulos Publicos que puedan ser objeto del derecho de acompafa-
miento previsto a continuacion, y contraparte de la entidad financiera designada
por la Republica Argentina conforme a lo previsto mas adelante. Dicha comuni-
cacion sera efectuada asimismo via correo electronico.

2. La comunicacién referida en el apartado anterior se efectuara un DiA HABIL

INTERNACIONAL, entre las 10.00 y las 14.00 hora de Argentina. Las Partes
v‘,/ ': prestan conformidad a la grabacién de las conversaciones, como es practica
; habitual de mercado.

f " 3. La Republica Argentina tendra un plazo de 2 horas para ejercitar la opcion
e /! . de adquirir de Repso! Titulos Puablicos de la misma especie y cantidad y en las

mismas condiciones ecpondmicas, contractuales y juridicas que los Enajenados

; por Re,gﬁsg.t?.por hastg el limite de los que Repsol aun mantiene en cartera en
M A
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condiciones de ser Enajenados, debiendo a tal fin informar la entidad bancaria

que actuara como contraparte de la entidad financiera designada por Repsol.
. Queda entendido que el ejercicio de la opcidn debera verificarse por el maximo
de la cantidad de Titulos Publicos objeto de la opcion, y no podran existir alte-
raciones cuantitativas o cualitativas respecto de los Titulos Publicos objeto de
la opcion. La confirmacion del ejercicio de la opcidn se realizara telefénicamen-
te, con confirmacion via correo electronico a efectuar no mas tarde de las 16.60
horas de Argentina del mismo DIA HABIL INTERNACIONAL.
4. En el supuesto que la Republica Argentina ejerza su opcion de compra,
. Repsol procedera, a través de la entidad financiera designada, quien actuara
coma contraparte de la entidad financiera designada por la Republica Argenti-
na, a ia venta de los Titulos Publicos al precio informado por Repsol. La opera-
cion se realizara bajo la modalidad “delivery versus payment’, y se liquidara
conforme a las practicas habituales de mercado con entrega de fondos en la

« O\J_ . cuentaque REPSOL indique.

; N
> \ 5. Las comunicaciones entre las PARTES se efectuaran a los contactos (tele-
{ ; fono y correo electrénico) que las PARTES se comuniquen por escrito.
k——»«—“-’r", ,

| ~76. Todas las menciones de la REPUBLICA ARGENTINA en este ANEXO se

-
R

entenderan referidas al cesionario que ella haya indicado de acuerdo con la

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. Dicha indicacién debera incluir, para ser efec-

tiva, el contacto, teléfonp y direccién de correo electronico de dicho cesionario.
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ANEXO XIV (y¢
DEFINICIONES

- “ABOGADOS’: Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a), Apar-
tado 1, Seccion | del ANEXO VIIi.

- “ACCIONES”. Son las 200.589.525 acciones Clase “D" de YPF vy
89.755.383 acciones Clase “A” de YPF GAS objeto de la EXPROPIACION.

. “ACUERDO": Es el presente CONVENIO DE SOLUCION AMIGABLE Y
AVENIMIENTO DE EXPROPIACION y sus ANEXOS.

" . “AGENTE DE CALCULO”: Sera Emst & Young.

- "AMORTIZACIONES, AMORTIZAR”: Seran, o hara referencia a, las canti-
dades pagadas por la REPUBLICA ARGENTINA en virtud de los TITULOS
PUBLICOS a sus respectivos vencimientos en concepto de VALOR
NOMINAL. En el caso del DISCOUNT 33, incluira también las cantidades
pagadas a sus respectivos vencimientos en concepto de intereses capitali-
zados con anterioridad al 31 de diciembre de 2013.

-  “ANTECEDENTES": Son todas las medidas adoptadas respecto de la in-

/dusfria hidrocarburifera en general y/o de YPF e YPF GAS a partir del afio
l‘ 2002, por la REPUBLICA ARGENTINA.

-  "AUDITOR": Sera designado por REPSOL de entre Deloitte, Ernst &

Young, KPMG y Price Waterhouse Coopers. Debera ser distinto del auditor

externoc de REPSOL en cada momento.

M - "BODEN 2015™ Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion B del
ST EE S
e ZJ— N g
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ANEXO V.

- "BONAR 2024": Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion A del
ANEXO V.

- “BONAR X" Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion A del
ANEXO IV.

- “BONOS DE REFERENCIA": Tiene el significadc que se le atribuye en el
Apéndice VI del ANEXO V.

- “CAMBIO MATERIAL ADVERSO": Es: (a) cualquier decisién, anuncio o
ejecucion, legaimente o por via de hecho, de cualquier medida adoptada
por la REPUBLICA ARGENTINA por la que se disponga, autorice o aprue-
be, o que implique, en relacién con cualesquiera titulos de deuda publica
emitidos por la REPUBLICA ARGENTINA con posterioridad al 31 de di-
ciembre de 2001, una o varias de las siguientes medidas: la cesacion de
pagos, la consolidacion, la conversion a, o el pago en, cualquier divisa dis-
tinta de! DOLAR vy la modificacion de todas o alguna de sus condiciones
(salvo aquellas de menor importancia que no afecten el valor de los titulos),
con independencia de que las normas 0 actos en que se funde dicha medi-
da hayan sido convalidados o no por tribunales de fa REPUBLICA

/ ARGENTINA, o hayan sido adoptadas con o sin el consentimiento de sus

- titulares; y {b) cualquier supuesto de incumplimiento en relacién con cua-

lesquiera titulos de deuda puablica emitidos por la REPUBLICA

ARGENTINA con posterioridad al 31 de diciembre de 2001.

“CP}U,ST{QE@NTERi " Todo acto o conducta que haya tenido lugar con an-

n L(
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terioridad a la fecha de suscripcidén del ACUERDO aungue el reclamo res-
pectivo o los efectos de dicho acto o conducta se exterioricen con posterio-

dad a dicha fecha.

r

“CIERRE”: Tiene el significado que se le atribuye en el Apartado 1 de la

CLAUSULA NOVENA.

“COMPENSACION ACELERADA": Tiene el significado que se le atribuye
eh el Apartado 1 de la CLAUSULA DECIMOCUARTA.

“CONDICIONES SUSPENSIVAS": Tiene el significado que se le asigna en

el Apartado 1 de la CLAUSULA SEPTIMA.

“CONTROLADA”: Es, en relacién con cualquier sociedad, cualquier socie-

dad en la que la primera, en forma directa o por intermedio de otra socie-
d%d a su vez controlada, actualmente o en el futuro: (a) tenga participacion
que por cualquier titulo otorgue los votos necesarios para formar la volun-
taLd social o (b) gjerza una influencia dominante por los especiales vinculos
eF(istentes entre ellas.

“CONTROVERSIA”: Es el conjunto de acciones y reclamos extrajudiciales,
judiciales y/o arbitrales iniciados, en el plano nacional e internacional, con-
t#a la REPUBLICA ARGENTINA, YPF e YPF GAS, objetando —directa o
indirectamente— el dictado de los Decretos Nros. 530/2012, 532/2012,
557/2012 y 732/2012, la sancién de la Ley N° 26.741 y la aplicacion y eje-
Jucién de tales actos y normas.

“DIA DE CALCULO": Es cualquier dia (excluidos sabado y domingo) en que

los bancos comerciales y entidades financieras se encuentran generalmen-
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te abiertos y operando normalmente para operaciones ordinarias tanto en

la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, como en Nue-
va York, Estados Unidos de América.

“DiA HABIL INTERNACIONAL”: Es cualquier dia (excluidos sabado y do-
mingo) en que los bancos comerciales y entidades financieras se encuen-
tran generalmente abiertos y operando normaimente para operaciones or-
dinarias tanto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argenti-
na, como en Madrid, Reino de Espafa, y Nueva York, Estados Unidos de
América.

“DIA HABIL": Es cualquier dia (excluidos sabado y domingo) en que los
bancos comerciales y entidades financieras se encuentran generaimente
abiertos para operaciones ordinarias en (i) la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, Republica Argentina, o (ii) solo en el caso del Punto |, 1 a) del
ANEXO VI, la Ciudad en la cual se ha recibido la notificacién que deba
trasladarse a la INDEMNIZANTE.

“DIAS™: Son dias corridos.

“DIFERENCIA’: Es la definida en el Apartado 1 de la Seccién B del ANEXO
V.

“‘DISCOUNT 33”. Tiene el significado que se le atribuye en la Seccidén A del
ANEXO IV.

“DOLARES" o “USD”: Es la moneda oficial de los Estados Unidos de Amé-
rica y “moneda convertible” a efectos del articulo V del TBI ARGENTINA-

ESE
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ANA y en Ij/:ue seran pagaderas todas las obligaciones resultantes
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del ACUERDO. XS

“ENAJENACION, ENAJENAR™ Es, por referencia a los TITULOS

PUBLICOS, todo acto por el cual REPSOL transfiera por cualquier causa

su propiedad a favor de tercercs, ya sea voluntariamente o como conse-

cuencia de la ejecucion de cualquier prenda o gravamen constituidos por

su titular. No se considerara ENAJENACION Ia transferencia de la propie-

dad de los TITULOS PUBLICOS:

(i} cuando se realice entre Repsol, S.A. y/o CONTROLADAS de REPSOL;
ni

(i) cuando se trate de: (a) cesiones en garantia de operaciones financieras
o comerciales de REPSOL; (b) cesiones con garantia de pago o sol-
vencia por parte de REPSOL; y (c) operaciones de financiacion y co-
bertura con derivados utilizando como subyacente los TITULOS
PUBLICOS.

Siempre que un cesionario de los incluidos en los Puntos (i) y (ii) anteriores

reciba de la REPUBLICA ARGENTINA los importes debidos en concepto

de AMORTIZACION de los TITULOS PUBLICOS, se entendera que los ha

recibido REPSOL a efectos de lo previsto en el Punto (i) del Apartado 1 de

la CLAUSULA CUARTA y concordantes.

“ENTIDADES DE REFERENCIA”: Tendra el significado que se le asigna en

ta Seccion C del ANEXO V.

“EXPROPIACION”: Es la expropiacion dispuesta por el articulo 7° y con-

cordantes de la Ley N° 26.741.
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“FECHA DE CIERRE”: La fecha en la cual tendra lugar, o deberia tener
lugar, e! CIERRE.

“FECHA DE REFERENCIA”: es la definida en el Apartado 1 de la Seccion
B del ANEXO IV.

“GARANTIA": Es la garantia otorgada por el Banco de la Nacion Argentina
por la suma de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (USD
150.000.000) y por plazo de DIECIOCHO (18) meses al objeto de garanti-
zar el pago de intereses del BONAR 2024 substancialmente en los termi-
nos previstos en el ANEXO Xl, la que debera constituir una obligacion vali-
da, exigible y ejecutable de acuerdo con sus propios términos, que entrega-
ra la REPUBLICA ARGENTINA a REPSOL en el CIERRE.
“GARANTIZADA": Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a),
Apartado 1, Seccion | del ANEXO Vil

“GASTOS DEDUCIBLES": Son los gastos en que haya incurrido REPSOL y
estén directamente vinculados con la tenencia, gestion y administracion de
los TITULOS PUBLICOS, con mas aquellos incurridos en ocasiéon de las
ENAJENACIONES de los mismos incluyendo, sin limitacion, cualesquiera
comisiones, aranceles, tasas, canones, honorarios legales y otros, y demas
gastos de cualquier naturaleza (por ejemplo. corretajes de compraventa,
comisiones de transferencia y liquidacion de fondos, colocacion, asegura-
miento, etc.) soportados por, o imputados a, REPSOL por cualesquiera
personas o entidades por razon de la ENAJENACION (por ejemplo, entida-

c_jfa%_fj\nancieras, htidades de custodia, liquidacion y clearing, mercados y
n‘,‘?l' .r':‘ }:7-,‘(‘:\'
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bolsas, asesores intervinientes en la ENAJENACION, etc.), hasta un tope
del 0,8% del monto percibido por cada ENAJENACION.

- - “IMPUESTOS" Incluye todo tributo, impuesto, tasa, gravamen o deduccion,
exigible, en la actualidad o en el futuro, en cualquiera de ias jurisdicciones
de la REPUBLICA ARGENTINA.

- “INDEMNIZANTE": Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a),
Apartado 1, Seccion | det ANEXO VIII.

- “INTERES DEVENGADO" Es el interés que devengan los TITULOS
PUBLICOS periddicamente. A los fines aclaratorios, en el caso del
DISCOUNT 33 este concepto no incluye los intereses capitalizados hasta el
31 de diciembre de 2013.

-  "MATERIAS EXCLUIDAS”: Significa las siguientes materias:

- (i) Reclamos y accibnes que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e
YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacién con
las actividades, operaciones, activos, pasivos, derechos y obligaciones de
YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc.; Maxus Energy Corporation; Ma-
xus International Energy Company; Maxus (U.S.) Exploration; CLH Hol-
dings y Gateway Coal Company y/o las sociedades que en cualquier mo-

-~ mento anterior al 16 de abril de 2012 eran controladas —directa ¢ indirecta-

mente- por YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions inc.; Maxus Energy Corpo-

ration; Maxus International Energy Company; Maxus (U.S.) Exploration;

CLH Holdings o Gateway Coal Company, con excepcion de los eventuales

reclamos gntre si de REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e YPF y/o
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sus controladas, respecto de los USD 130 rﬁillones que REPSOL y/o sus
controladas e YPF S.A. y/o sus controladas —directa o indirectamente- han
pagado en virtud del Acuerdo Conciliatorio con el Estado de New Jersey en
el litigio del Rio Passaic, reclamos éstos que por tal importe quedan com-
prendidos en las renuncias y desistimientos contemplados en el
ACUERDO.

- (i) Reclamos y acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e
YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacion con
la transferencia de activos de YPF International Ltd. y/o las sociedades que
en cualquier momento anterior al 16 de abril de 2012 eran controladas -
directa o indirectamente- por YPF International Ltd. a REPSOL y/o sus con-
troladas. Lo anterior sélo en el caso que los activos en cuestiéon hubieren
sido primariamente adquiridos por YPF International Ltd. o sus sociedades
controladas de una cualquiera de las siguientes sociedades: YPF Hol-
dings, Inc.; Maxus Energy Corporation; Maxus International Energy Com-
pany o Maxus (U.S.) Exploration y/o a las sociedades que eran controladas

\\\J —directa o indirectamente- por YPF Holdings, Inc.; Tierra Solutions Inc.;
§ Maxus Energy Coporation; Maxus International Energy Company; Maxus
‘ (U.S.) Exploration; CLH Holdings o Gateway Coal Company.

// P (iii) Reclamos y acciones que REPSOL y/o sus controladas, por un lado, e

//// : YPF y/o sus controladas, por el otro, puedan tener entre si, en relacién con

cualquier responsabilidad de YPF y/o sus controladas en retacion con la

i6n y compra-venta de las American Depositary Shares
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(ADSs) de YPF, incluyendo sin limitacion las obligaCiones de divulgacion
bajo las leyes federales y estatales de los Estados Unidos que rigen las
ADSs de YPF, o con cualquier oferta publica de venta de dichas ADSs de
YPF en los Estados Unidos de América; y, en particular, la oferta registrada
ante la Securities Exchange Commission con fecha 23 de marzo de 2011
(Registration No. 333-170848) asi como la accién pendiente ante los Tribu-
nales del Distrito Sur de Nueva York, Monroe County Employees’ Retire-
ment System v. YPF, No. 13-cv-842 (SAS) (S.D.N.Y.).
- “MEDIDAS DISRUPTIVAS": Significa, conjunta ¢ indistintamente: (1) em-
bargos y cualquier otra medida que impida o limite a REPSOL el cobro de
la COMPENSACION y/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones de
emision o su libre disponibilidad, dispuestos por, o a requerimiento de, au-
toridades judiciales o administrativas de la REPUBLICA ARGENTINA con
motivo de reclamos ¢ actuaciones que tengan por causa la actuacion de
REPSOL en la REPUBLICA ARGENTINA como accionista de YPF y/o YPF
GAS, y/o la gestion de dichas sociedades mientras REPSOL fue accionista
controlante y/o que se refieran a reclamos alcanzados por las indemnida-
des o renuncias otorgadas en el ACUERDQO; y/o (2) medidas dispuestas
por tribunales o autoridades de cualquier pais a pedido de terceros que re-
clamen acreencias contra la REPUBLICA ARGENTINA que impidan o limi-
ten a REPSOL el cobro de la COMPENSACION y/o de los TITULOS

PUBLICOS en las condiciones de emision o su libre disponibifidad; y/o (3)

_-=gualquier otra grden, resolucion, sentencia 0 medida cautelar (en todos los
e Ny
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casos, de caracter interino o definitivo) distintas de embargos, dispuesta
por o a requerimiento de, autoridades judiciales o administrativas de la
REPUBLICA ARGENTINA, que tenga por efecto impedir o limitar el cum-
plimiento del ACUERDO por parte de la REPUBLICA ARGENTINA y/o el
pago de la COMPENSACION y/o de la COMPENSACION ACELERADA
y/o de los TITULOS PUBLICOS en las condiciones de su emision. Se ex-
cluyen las ordenes, resoluciones, sentencias, embargos y demas medidas
cautelares dispuestas por tribunales extranjeros o internacionales que se
ejecuten en la REPUBLICA ARGENTINA a traves de tribunales argentinos
y no se refieran a reclamos alcanzados por las indemnidades o renuncias
contempladas en el ACUERDO.

Con anterioridad al CIERRE et término “MEDIDAS DISRUPTIVAS” incluira
también cualquiera de las medidas enumeradas en los items (1), (2) y (3)
de esta definicién que restrinja, limite o grave de cualquier manera la pro-
piedad y/o la disposicion de las ACCIONES y de las PARTICIPACIONES
REMANENTES y/o de los derechos emanados de {as mismas.
“PARTICIPACIONES REMANENTES": Son las acciones de YPF y de YPF
GAS de propiedad de REPSOL que no forman parte de las ACCIONES.
“PERSONAS VINCULADAS”: Significa (i) con relacion a la REPUBLICA
ARGENTINA, sus anteriores o actuales funcionarios, agentes y/o mandata-
rios; (ii) con relacion a YPF e YPF GAS, sus empresas controladas, vy los

directores, admijnistradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agentes y/o
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yendo, sin limitacion, a las personas que hayan sido designadas directores
o sindicos de YPF con el voto favorable de la REPUBLICA ARGENTINA y
(i) con relacion a REPSOL, sus empresas controladas (incluyendo a YPF
e YPF GAS mientras estuvieron bajo el controi de REPSOL) y los directo-
res, administradores, gerentes, ejecutivos, empleados, agentes y/o manda-
tarios de todas ellas, en todos los casos actuales o anteriores, incluyendo,
sin limitacion, a las personas que hayan sido designadas directores o sindi-
cos de YPF con el voto favorable de REPSOL.

“PLAZO DE COMPUTO™: Tendra el significado que se le asigna en la Sec-
cion C del ANEXO IV,

“PRECIO DE REFERENCIA™ Tendra el significado que se le asigna en la
Seccion C del ANEXO |V.

“PRETENSIONES": Son las definidas en el Punto (i) del Apartado 1 de la
CLAUSULA SEXTA.

*RECLAMOQO”: Tiene el significado que se le atribuye en el Punto a), Aparta-
do 1, Seccion | del ANEXO VIII.

“REESTRUCTURACION": Es, por referencia a los TITULOS PUBLICOS y

la COMPENSACION, (1) la falta de pago total o parcial del capital y/o de

~ los interesas debidos en virtud de los mismos y/o (2) cualquier decision,

anuncio o ejecucion, legalmente o por via de hecho, de cualquier medida
adoptada por la REPUBLICA ARGENTINA por la que se disponga, autorice

o apruebe, 0 que implique, la cesacion de pagos, la consolidacion, la con-

version a, 6 el pago en, cualquier divisa distinta del DOLAR, y la modifica-
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cidon de todas o alguna de sus condiciones, con iﬁdependencia de que las

normas o actos en que se funde dicha medida hayan sido convalidados o

no por tribunaies de la REPUBLICA ARGENTINA. Las anteriores medidas

tendran la consideracion de REESTRUCTURACION con independencia de
que hayan sidoc adoptadas con o sin el consentimiento de sus titulares dis-
tintos de REPSOL. Al objeto de evitar cualquier duda, se considera también

REESTRUCTURACION cualquier incumplimiento de las obligaciones de

pago emergentes de los TITULOS PUBLICOS.

-  "REPSOL’ significa Repsol, S.A. y todas sus sociedades CONTROLADAS,
incluyendo, sin limitacion, a las mencionadas en ef encabezamiento.

- “REPUBLICA ARGENTINA”: comprende el Estado Nacional y todas las
sub-divisicnes politicas, territoriales y administrativas, incluidas las Provin-
cias, y demas entes, organismos, reparticiones de la administracion central
o descentralizada nacional, autarquica o autdnoma, de la Republica Argen-
tina.

- “TBI ARGENTINA-ESPANA": Es el Acuerdo para la promocion y la protec-

cion reciproca de inversiones entre la Republica Argentina y el Reino de

Espana.

“TIR DE DESCUENTO DEL BONAR 2024": Tiene el significado que se le

atribuye en el Apéndice VI del ANEXO IV.

“TIR DE LOS BONOS DE REFERENCIA": Tiene el significado que se le

tribuye en el Apéndice VI del ANEXO IV.

,,TITULOS UBLICOS ADICIONALES™ Son los “BONOS DE LA
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REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES” que la REPUBLICA
ARGENTINA entregara a REPSCL en el CIERRE si se dan ias condiciones
previstas en la Seccién B del ANEXO |V, y cuya especie y cantidad se de-
terminan en la indicada Seccion B del ANEXO V.

- “TiITULOS PUBLICOS INICIALES”: Son los “BONOS DE LA REPUBLICA
ARGENTINA EN DOLARES” que en todo caso la REPUBLICA
ARGENTINA entregara a REPSOL en el CIERRE y cuya especie y canti-
dad se determinan en la Seccion A del ANEXO V.

- *“TITULOS PUBLICOS": Significa, conjunta o indistintamente, los TITULOS
PUBLICOS INICIALES y LOS TiTULOS PUBLICOS ADICIONALES.

-~ “VALOR DE MERCADQ": Es el que resulta en cada caso de los caiculos
previstos en la Seccion C del ANEXO V.

- “VALOR DE REFERENCIA™: Tendra el significado que se le asigna en la
Seccion C del ANEXO V.

- "VALOR NOMINAL": Es, por referencia a cada uno de los TiTULOS

PUBLICOS, el importe de su capital nominal al tiempo de la primera emi-

sion de la serie a la que pertenezcan (sin computar, por tanto, en su caso,

los intereses ya devengados y capitalizados o que se capitalicen en el futu-
ro). En concreto, para todos los TITULOS PUBLICOS, el importe unitario
det VALOR NOMINAL es de UN (1) DOLAR.

“VIDA PROMEDIO™: Tiene el significado que se le atribuye en el Apéndice

Videl ANEXO IV.

- __"YPF GAY/significa YPF Gas S.A.
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“YPF" significa YPF S.A.
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